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LIPPER AWARDS 2026

LIPPER FUND AWARDS

Die 25. LSEG Lipper Fund Awards
in Deutschland

Die vielen unvorhersehbaren Ereignisse
der letzten Jahre stellten alle Investoren vor
grof3e Herausforderungen. Denn jedes dieser
Ereignisse, angefangen bei den Lockdowns
wéhrend der COVID-19-Pandemie iiber den
Krieg in der Ukraine bis hin zu dem voll-
standigen Wechsel der Geldpolitik der Zen-
tralbanken der groBten Volkswirtschaften
aufgrund der stark steigenden Inflations-
raten und dem anschwellendem Konflikt
im Nahen Osten, hatte das Potenzial, eine
groBBe Krise an den Finanzmarkten auszu-
I6sen. Dass es bei jedem dieser Ereignisse
nur temporir zu negativen Marktreaktionen
und nicht zu einem schweren langfristigen
Einbruch gekommen ist, ist sicherlich den
Stiitzungspaketen der Regierungen und dem
Eingreifen der Zentralbanken zu verdanken.
Letztere betraten jedoch bei der Straffung der
Geldpolitik zur Eindimmung der ausufern-
den Inflation im Jahr 2022 Neuland. Denn
niemand wusste, wie sich die schnell auf-
einanderfolgenden Zinserh6hungen auf die
Weltwirtschaft und die Wertpapierméarkte

auswirken wiirden. Letztendlich verunsi-
chern die méglichen Auswirkungen des wei-
terhin andauernden Krieges in der Ukraine,
eine mogliche Riickkehr der Inflation und
die Wende in der AuBenpolitik der USA die
Anleger auch weiterhin.

Vor diesem Hintergrund ist es nicht ver-
wunderlich, dass die Gewinner der LSEG
Lipper Fund Awards 2026 viel Aufmerk-
samkeit erhalten. SchlieBlich waren diese
Fonds beziehungsweise ihre Manager in
der Lage, ihre Mitbewerber in einem sich
stindig verindernden Marktumfeld, auf
Basis einer risikoadjustierten Renditebe-
rechnung, zu iibertreffen.

KOMPLEXITAT DES FONDS-
UNIVERSUMS STELLT INVESTOREN
VOR HERAUSFORDERUNGEN

Neben der schwierigen Marktphase macht
den Anlegern bei der Fondsauswahl auch die
Jahr fiir Jahr steigende Zahl der in Deutsch-
land zum Vertrieb zugelassenen Investment-
fonds zu schaffen. Hinzu kommt, dass die
einzelnen Produkte immer komplexer wer-
den. In der Folge ist es selbst fiir gut infor-
mierte Anleger nahezu unmdéglich, den
oder die Fonds zu finden, die ihren Anfor-
derungen wirklich gerecht werden. Aus die-
sem Grund nutzen viele Anlageberater und
Investoren Fondsratings bei der Fondsaus-
wahl, da diese Bewertungen eine gute Orien-
tierungshilfe bieten. Ahnlich verhilt es sich
mit den jahrlich von Ratinganbietern und
anderen Institutionen verliehenen Awards.
Diese Auszeichnungen werden von den
Fondsanbietern gern fiir Marketingzwecke »
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eingesetzt. Denn sie belegen, dass der ausge-
zeichnete Fonds sich tiber einen bestimmten
Zeitraum, auf Basis der jeweiligen Bewer-
tungskriterien, gegen seine Mitbewerber
durchsetzen konnte. Schlieflich wird ein
Award nur an den besten Fonds vergeben,
wihrend die beste Ratingnote in der Regel
an eine Gruppe von Fonds vergeben wird.

Da es bei Awards und Ratings nicht mog-
lich ist, eine Bewertung auf Basis von indivi-
duellen Kriterien und Vorgaben zu erstellen,
miissen Awards und Ratings eine allge-
meingiiltige Bewertungsgrundlage haben.
Bei den LSEG Lipper Fund Awards steht
die Leistung des Fondsmanagers im Ver-
hiltnis zu seinen Mitbewerbern im Fokus.
Da sich diese Leistung am besten an der
Bestédndigkeit des risikoadjustierten Ertra-
ges ablesen lédsst, wird fiir die Ermittlung
der Gewinner der LSEG Lipper Fund Awards
das Lipper Leaders Rating fiir konsistenten
Ertrag verwendet, um die besten Fonds iiber
den jeweiligen Anlagezeitraum (3, 5 und 10
Jahre) zu ermitteln.

LSEG LIPPER FUND AWARDS
FUR EINZELFONDS

Die den Anlegern in Deutschland zur Ver-
fligung stehende Produktvielfalt spiegelt
sich auch in der Anzahl derim Jahr 2026 von
Lipper in Deutschland verliehenen Awards
wider. Aus dem Universum aller in Deutsch-
land zum Vertrieb zugelassenen Invest-
mentfonds aus den Anlageklassen Aktien,
Anleihen, Alternatives/Absolute Return und
Mischfonds waren 6540 Fonds dlter als drei
Jahre und qualifizierten sich somit fiir einen
LSEG Lipper Fund Award. Insgesamt wur-
den an diese Fonds 286 LSEG Lipper Fund
Awards fiir Einzelfonds vergeben, wovon 100
Awards fiir die Drei-Jahres-Periode verlie-
hen wurden, 95 fiir die Fiinf-Jahres-Periode
und 83 fiir den Zehn-Jahres-Zeitraum. Die
abnehmende Anzahl von Awards tiber die

langerfristigen Betrachtungsperioden ergibt
sich daraus, dass nicht alle Fonds in den
Vergleichsgruppen iiber eine entsprechend
lange Historie verfiigen. Dies in Verbindung
mit der Mindestanzahl von zehn Fonds, die
fiir die Berechnung der LSEG Lipper Fund
Awards in einer Vergleichsgruppe vorhanden
sein miissen, fiihrt dazu, dass die Anzahl der
Gewinner iiber lingere Laufzeiten niedriger
ist. Somit konnten sich die Gewinner eines
LSEG Lipper Fund Awards gegen mindestens
neun Produkte aus derselben Vergleichs-
gruppe durchsetzen und iiber den entspre-
chenden Bewertungszeitraum die beste risi-
koadjustierte Rendite erzielen.

Ein wichtiges Kriterium fiir die Quali-
tédt eines Ratings beziehungsweise Awards
ist die Anzahl der bewerteten Kategorien.
Wihrend einige Marktbeobachter in der
Vielzahl der Kategorien eine Inflationie-
rung der Awards sehen, stellt eine grole
Anzahlvon Vergleichsgruppen aus unserer
Sicht de facto sicher, dass nur Fonds mit
demselben Anlageschwerpunkt miteinan-
der verglichen werden. »

LIPPER FUND AWARDS
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— Wertentwicklung MEAG Prolnvest A vs. Lipper Global -
Equity Germany 01.01.2023 - 31.12.2025 (in%)
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AKTIEN DEUTSCHLAND

Bei der prestigetrachtigen Auszeichnung
fiir Aktienfonds, die in den deutschen Akti-
enmarkt investieren, konnte sich der von
der MEAG Munich Ergo Kapitalanlagege-
sellschaft mbH gemanagte MEAG Prolnvest
A iiber den Drei-Jahres-Zeitraum gegen 48
Wettbewerber und iiber den Fiinf-Jahres-
Zeitraum gegen 42 Wettbewerber durchset-
zen und wurde so zum Doppelsieger in der
Kategorie Equity Germany .

Der von der Source For Alpha AG (S4A)
gemanagte S4A Pure Equity Germany R
konnte sich als bester Fonds iiber die Zehn-
Jahres-Periode gegen 38 Wettbewerber
durchsetzen.

AKTIEN DEUTSCHLAND - KLEINE UND
MITTELGROSSE UNTERNEHMEN

Bei den Aktienfonds, die mit einem Fokus
auf kleine und mittelgrofle Unternehmen,
die sogenannten ,Small & Mid Caps*, in
den deutschen Aktienmarkt investieren,
gewann erneut der von der FPM Frankfurt
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Performance Management AG gemanagte
FPM Funds Stockpicker Germany Small/
Mid Cap C iiber den Drei-Jahres-Zeitraum
(17 Wettbewerber) sowie ebenfalls erneut
tiber die iiber die Fiinf-Jahres-Periode (15
Wettbewerber). Uber den Zehn-Jahres-Zeit-
raum setzte sich der von der FIVV Finanz-
information & Vermogensverwaltung AG
gemanagte FIVV — Alpha Star Aktien A Ger-
man Champions A gegen 15 Wettbewerber
durch (siehe Grafik rechts).

LSEG LIPPER FUND AWARDS FUR KAPI-
TALVERWALTUNGSGESELLSCHAFTEN

Um bei der Bewertung der Kapitalverwal-
tungsgesellschaften vergleichbare Gruppen
zu schaffen, werden die Anbieter von Lip-
per, anhand der von ihnen verwalteten Ver-
mogen, in kleine und grolRe Gesellschaften
unterteilt. Zusitzlich miissen groe Gesell-
schaften fiir den ,Overall Award“ mindes-
tens fiinf Aktienfonds, fiinf Rentenfonds
und drei gemischte Portfolios verwalten,
wihrend kleine Anbieter jeweils nur drei
Fonds je Anlageklasse managen miissen.

Fiir die Berechnung der LSEG Lipper Fund
Awards werden alle Fonds der jeweiligen
Anlageklasse beriicksichtigt. Somit konnte
die jeweils beste grofle beziehungsweise
kleine Kapitalverwaltungsgesellschaft mit
allen von ihr verwalteten Portfolios, durch-
schnittlich betrachtet, {iber den Zeitraum
von drei Jahren bessere risikoadjustierte
Ertrage erzielen als ihre Mitbewerber.

AKTIEN

Den Sieg bei den kleinen Anbietern von
Aktienfonds in Deutschland teilen sich in
diesem Jahr Alken und BIT Capital. Die
beiden Sieger konnten sich dabei gegen 133
andere Fondsanbieter durchsetzen. Wih-
rend Alken sich mit dem erneuten Sieg zum
Seriensieger in dieser Kategorie entwickelte,
gewann BIT Capital zum ersten Mal einen »
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LSEG Lipper Fund Award. Northern Trust
ibertraf 69 andere Anbieter und wurde
ebenfalls erneut zum besten groen Anbie-
ter fiir Aktienfonds in Deutschland gekdirt.

ANLEIHEN

Berenberg konnte sich im Segment der
kleinen Anbieter von Rentenfonds gegen
63 Wettbewerber durchsetzen. Carmignac
tbertrafals bester groer Anbieter von Ren-
tenfonds 56 Mitbewerber.

MISCHFONDS

Mischfonds gehoren zu den beliebtesten
Anlageklassen in Deutschland. Von daher
ist es nicht verwunderlich, dass diese Kate-
gorie bei den LSEG Lipper Fund Awards
immer viel Beachtung findet. RBV konnte
sich gegen 80 Wettbewerber durchsetzen
und wurde als bester kleiner Anbieter fiir
Mischfonds in Deutschland ausgezeich-
net, wiahrend Societe Generale den Award
bei den grofen Anbietern gewann und sich
gegen 46 Mitbewerber durchsetzen konnte.

OVERALL

Bei den Auszeichnungen fiir den besten
kleinen und den besten grofen Anbieter
iiber alle Anlageklassen (Aktien-, Anleihen-
und Mischfonds) hinweg, musste sich der
Gewinner gegen 19 andere kleine Anbieter
beziehungsweise 39 andere grolRe Anbieter
durchsetzen. Kepler wurde als bester klei-
ner Anbieter ausgezeichnet, wahrend Roth-
schild den Award als bester groer Anbieter
gewinnen konnte.

NUTZEN FUR DEN ANLEGER

Alle Ratings und Awards bewerten die
Ergebnisse der Fonds in der Vergangen-
heit und haben somit nur eine geringe

LIPPER FUND AWARDS

— Wertentwicklung FPM Funds Stockpicker Germany
Small/Mid Cap C vs. Lipper Global - Equity German
Small & Mid Caps 01.01.2023 - 31.12.2025 (in%)

40
35
30
25
20
15
10
5
0
-5
-10
-15
~N m m m m < < < < wn wn wn wn
o~ o~ o~ o~ o~ N N N N o~ o~ o~ o~
o ™ © o N ™ © a N 1) © o N
= e S S = e S S = S S S =
mm R R M m & 8 M &m0 ®8 8 ™
== FPM Funds Stockpicker Germany Small/Mid Cap C
== Lipper Global Equity Germany Sm&Mid Cap Quelle: LSEG Lipper - Berechnung in EUR

Aussagekraft fiir die zukiinftigen Ergebnisse
eines Fonds. Jedoch muss beriicksichtigt
werden, dass die Vergangenheit die einzige
Orientierungshilfe ist, die Investoren bei der
Fondsauswahl haben. Somit sind die Quali-
tét der Bewertungsmethodologie und eine
ausreichend feine Gliederung der einzelnen
Anlageklassen sowie das zugrundeliegende
Fondsuniversum wichtige Einflussfakto-
ren fiir die Aussagekraft von Awards und
Ratings.

Anlageberater und Investoren, die bei der
Fondsauswahl Awards und/oder Ratings
einsetzen, miissen die Ergebnisse der von
ihnen ausgewdhlten Fonds in jedem Fall
regelméfig tiberpriifen, um sicherzugehen,
dass die von ihnen ausgewahlten Produkte
nach wie vor den jeweiligen Anforderungen
entsprechen.

Fiir den Inhalt der Kolumne ist allein der
Verfasser verantwortlich. Bei dem Inhalt
handelt es sich nicht um eine Anlageemp-
fehlung. Anleger sollten in Bezug auf Anla-
geentscheidungen fiir ihr Portfolio immer
mit einem Anlageberater sprechen. Der
Inhalt gibt ausschlieflich die Meinung des
Autors wieder, nicht die von der LSEG. .
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Kay-Peter Tonnes und Antecedo:
/wischen Mathematik und Marktgespur

Fonds

ANTECEDO INDEPENDENT

INVEST - ANTEILKLASSE A

Kategorien

ABSOLUTE RETURN
EUR MEDIUM -5 JAHRE

Wer mit Kay-Peter Ténnes spricht, landet
schnell beim Thema Risiko. Nicht, weil der
Griinder und Geschéftsfithrer von Ante-
cedo Asset Management Risiken scheut,
sondern weil er sie seit Jahrzehnten syste-
matisch analysiert, bepreist und in Anlage-
strategien libersetzt. Genau dieser Ansatz
hatihm seit 2022 in jedem Jahr mindestens
einen Refinitiv Lipper Fund Award einge-
bracht. Auflerdem darfer sich iiber den Titel
»Fondsmanager des Jahres 2026 freuen,
eine der wichtigsten Auszeichnungen der
Branche. Die Jury der Anlegerpublikationen
,2Borse Online“, ,€uro“ und ,€uro am Sonn-
tag” wiirdigte damit einen Fondsmanager,
der Aktienportfolios in volatilen Markten
mit optionsbasierten Strategien stabilisiert
und so ein tiberzeugendes Verhiltnis von
Rendite zu Risiko erreicht. Antecedo mit Sitz

LIPPER FUND AWARDS

in Bad Homburg verwaltet heute knapp fiinf
Milliarden Euro.

Tonnes gehort zu jener seltenen Sorte
Kapitalmarktprofis, die Theorie und Praxis
zusammenfiihren. 2006 griindete er nach
mehreren Stationen in der Finanzindustrie
gemeinsam mit Kathrin Ténnes und Dirk
Bongers Antecedo. Seitdem arbeitet das
Haus an einem klar umrissenen Anspruch:
Renditen sollen moglichst aus kalkulierba-
ren Ertrégen entstehen und sich nur sehr
begrenzt auf Prognosen stiitzen.

Diese Philosophie passtin eine Zeit, in der
sich Kapitalmérkte immer weniger gradli-
nig verhalten. Geopolitische Spannungen,
rasche Zinswechsel und technologische
Umbriiche erh6hen die Unsicherheit. »
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Toénnes beschreibt 2026 selbst als ein Jahr
»zwischen Euphorie und Risiko“. Gerade in
einem solchen Umfeld setzt Antecedo auf
Anlagestrategien, die Aufwértspotenzial
und Verlustbegrenzung zusammenbringen.

Das Unternehmen hat fiinf Fonds im
Angebot. Im Mittelpunkt der 6ffentlichen
Wahrnehmung stehen aber vor allem drei
Strategien: Der Antecedo Independent
Invest, aufgelegt 2009, ist die dlteste und
vielleicht charakteristischste Strategie des
Hauses. Er ist ein Absolute-Return-Fonds,
der Euro-Anleihen hoher Qualitidt mit einer
Optionspriamienstrategie auf Aktienindi-
zes kombiniert. Der Antecedo Defensive
Growth richtet sich an Anleger, die an den
Kursgewinnen des Nasdaq-100 partizipie-
ren wollen, ohne Abwirtsrisiken ungefiltert
tragen zu miissen. Der Antecedo Growth
Supreme, gestartet 2024, soll die volle
Teilnahme an Aufwértsphasen mit einer

strukturellen Absicherung gegen groRere
Riickschlédge verbinden. Der Fonds wurde
bereits im Vorjahr mit Platz zwei bei der
Auszeichnung ,Fondsinnovation des Jah-
res” gewiirdigt.

Die jiingste Auszeichnung ist deshalb
kein Einzelereignis, sondern der vorlédu-
fige Hohepunkt einer langeren Erfolgsse-
rie. Diese umfasst die €uro Fund Awards
2021, 2022, 2023, 2024, 2025 und 2026 fiir
den Independent Invest sowie die Refinitiv
Lipper Fund Awards in jedem Jahr zwischen
2022 und 2026. Die Goldene-Bulle-Trophie
fiir den ,Fondsmanager des Jahres 2026“
setzt dieser Historie nun die Krone auf. Fiir
Tonnes ist das zugleich Bestdtigung und
Auftrag: Nicht maximale Rendite um jeden
Preis, sondern ein belastbares Rendite-
Risiko-Profil bleibt fiir ihn die eigentliche
Konigsdisziplin des Asset Managements. e
ANTECEDO

Drei Fragen an Kay-Peter Tonnes

Herr Ténnes, was unterscheidet
lhren Ansatz vom klassischen Fonds-
management?

KAY-PETER TONNES: Fiir mich beginnt
gutes Investieren nicht mit einer Prognose.
Mich interessiert nicht, ob ich eine Markt-
phase richtig vorhersage, sondern ob eine
Strategie robust genug ist, um mit sehr
unterschiedlichen Marktphasen umge-
hen zu kénnen. Diese Disziplin ist aus
meiner Sicht wichtiger als jede kurzfristige
Prognose.

2026 beschreiben Sie als Jahr mit
Chancen und Risiken zugleich.

Wie ist Ihr Blick auf die Markte?

KAY-PETER TONNES: Wir erleben gerade

einen Mix aus technologischem Aufbruch,
politischer Unsicherheit und sehr viel Liqui-
ditdt. Das schafft Chancen, aber eben auch
grolle Risiken. Anleger sollten aus meiner
Sichtinvestiert bleiben, aber sie sollten Risi-
ken nicht verdriangen. Genau dafiir braucht
es Strategien, die nicht nur in ruhigen Pha-
sen funktionieren.

Was treibt Sie nach mehr als drei
Jahrzehnten an den Markten noch an?

KAY-PETER TONNES: Mich reizt bis heute
die Verbindung von Theorie und Praxis. Ich
finde es spannend, Modelle so weit zu ent-
wickeln, dass sie auch im echten Marktum-
feld bestehen. Am Ende zdhlt nicht, ob etwas
auf dem Papier gut aussieht, sondern ob es
Anlegern in der Realitdt wirklich hilft.

LIPPER FUND AWARDS
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Thomas Bartling
Geschaftsfihrer und
Partner von CONCEPT
Vermdgensmanagement
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Einfach mal anders gemischt -
der CONCEPT Aurelia Global

Der CONCEPT Aurelia Global ist ein globaler Mischfonds, der 2008, inmitten der
Finanzkrise, an den Start gegangen ist. Thomas Bartling, Geschéaftsfiihrer von
CONCEPT Vermoégensmanagement aus Bielefeld, steuert den Fonds verantwort-
lich seit seiner Auflage 2008 und erlautert das auBergewéhnliche Fondskonzept
anlasslich der aktuellen Auszeichnung mit dem LSEG Lipper Award Germany 2026
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Fonds

CONCEPT AURELIA GLOBAL

Kategorien

MIXED ASSET EUR
AGGRESSIVE - GLOBAL
- 3 JAHRE|

DAS KONZEPT

Der Aurelia kombiniert in besonderer
Weise Technologieaktien mit Edelmetallin-
vestments und verzichtet weitestgehend auf
die fiir Mischfonds klassische Anlageklasse
der Anleihen. Der Mix verbindet Zukunft
mit Tradition. Investitionen in Technolo-
gieunternehmen sind immer Investitionen
in Zukunftsgestalter und — wie aktuell im
Zeitalter der Kiinstlichen Intelligenz — Inves-
titionen in Losungen und Innovationen, die
unser aller Leben verdndern. Edelmetalle
und ganz besonders Gold stehen fiir das
Bewahrende, Sichernde, auch tiber Jahrhun-
derte hinweg. Beides hat Sachwertcharak-
ter und eine Kombination vereint eben die
Vorteile von beidem, die Renditepotenziale

von Technologieaktien und die Geldwert-
stabilitdat von Gold. Grundsitzlich bietet das
Fondskonzept Freiheitsgrade, die Quoten
in Aktien, Anleihen und Edelmetallen zu
dndern oder auch Cash zu halten. Dabei
variiert die Aktienquote zwischen 25 und
100 Prozent. Aktienpositionen diirfen tem-
porér auch abgesichert werden.

KLARE POSITIONIERUNG

Aktuell hilt Bartling im Fonds einen Anteil
von 20 Prozent an physisch riickgedeckten
Edelmetallen, ergdnzt durch eine zehnpro-
zentige Quote an Minenwerten. Die jlingsten
Rekordmarken bei Gold und Silber wurden
zundchst genutzt, um Gewinne zu realisie-
ren. Ubergeordnet sieht er Gold und Silber
in einem Bullenmarkt, der von wachsender
Staatsverschuldung und paralleler Geldent-
wertung weiter angefacht werden diirfte.

Bei den Technologieaktien ist die KI-
Disruption das iibergeordnete Thema.
Schwergewichtim Fonds ist Alphabet; das
Unternehmen sorgt nicht nur mit seinem
Kerngeschift, sondern auch mit dem KI-
Modell Gemini, im Quantencomputing und
mit eigener Chip-Entwicklung fiir wieder
beschleunigtes Umsatzwachstum. Chan-
cen erkennt Fondsmanager Bartling bei
innovativen, kleineren Unternehmen in der
KI-Infrastruktur, die angesichts dynamisch
steigender Umsatzzahlen auf sich aufmerk-
sam machen. .
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