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WIE ENTWICKELN SICH 
EUROPÄISCHE CREDITS?

Noch hat die Wirtschaft die Zinserhöhun-
gen nicht vollständig verarbeitet. War die 
Credit-Auswahl jemals wichtiger als heute?

FONDSEIGENSCHAFTEN

1. Ein erfahrenes Portfoliomanage-
mentteam, das von einer globalen 

Fixed Income Platform profitiert, die eng 
zusammenarbeitet.

2. Ideenentwicklung nach einem 
Einzelwertansatz auf Grundlage 

eingehender Fundamentalanalysen, um 
Anleihen zu meiden, deren Ratings herab-
gestuft werden.

3. Möglich sind auch Anlagen in 
High Yield, Anleihen aus Ländern 

außerhalb der USA und/oder aus den 

MFS

MFS Meridian® Funds – 
Euro Credit Fund

Emerging Markets (überwiegend wäh-
rungsgesichert in Euro).

Nach dem Ausverkauf von Staatsanlei-
hen und der starken Ausweitung der Credit 
Spreads im Jahr 2022 geraten viele Unter-
nehmen 2023 unter Finanzierungsdruck, 
mit möglichen Folgen für ihre Bilanzen. In 
einem solchen Umfeld gibt es mehr Risiken, 
aber für Credit-Investoren, die die Spreu 
vom Weizen trennen können, dürften auch 
mehr Einzelwertchancen entstehen.

Wir halten die Fundamentaldaten euro-
päischer Investmentgrade-Anleihen nach 
wie vor für stabil. Zugleich könnten die 
derzeitigen Bewertungen einen guten Ein-
stiegszeitpunkt bieten, insbesondere nach 
dem Ausverkauf und der nachlassenden 
Inflation. Allerdings sind wir überzeugt, 
dass es angesichts der Konjunkturunsicher-
heit vor allem auf ein gutes aktives Manage-
ment ankommt, das für mehr Alpha sorgen 
und zugleich die Risiken eindämmen kann.
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WAS SPRICHT FÜR DEN MFS MERIDIAN® 
FUNDS – EURO CREDIT FUND?

Der Fonds investiert dynamisch und fle-
xibel in liquide Qualitätsanleihen. Wenn 
die Notenbanken weltweit die Geldpoli-
tik wieder straffen, dürfte die Liquidität 
zu einem wichtigeren Thema werden. Als 
aktive Manager zeichnen wir uns durch 
Folgendes aus:

Vorausschauendes Denken: Gute aktive 
Manager – die erfolgreiche Unternehmen 
frühzeitig erkennen und risikoreiche Pro-
blememittenten meiden – können unse-
rer Ansicht nach hohe langfristige Mehr-
erträge erzielen. Unser Investmentteam 
setzt auf Einzelwertauswahl und investiert 
vor allem in Anleihen mit einem Kaufen-
Rating (vgl. Abbildung). 

Bewährte Teamarbeit: Das Portfolio-
team hat gezeigt, wie gut es mit volatilen 
Märkten zurechtkommt – indem es Bewer-
tungsunterschiede nutzt, um langfristiges 
Alpha zu erzielen.

Mehr Chancenvielfalt: Der Fonds kann in 
ausgewählte Titel ohne Investmentgrade-
Status sowie außerhalb der Benchmark 
investieren. Möglich sind auch Anlagen in 
nicht eurodenominierte Anleihen, wenn 
die Währungsrisiken in Euro abgesichert 
werden. Das kann für zusätzliche Alpha-
chancen sorgen, die man allein mit eurode-
nominierten Anleihen eventuell verpasst. •

„Um trotz der 
unsicheren Wirt-
schaftslage mit 
europäischen 
Investmentgrade-
Anleihen Erträge 
zu erzielen, ist 
Alpha durch gutes 
DNWLYHV�0DQDJH-
ment nötig.“
Pilar Gomez-Bravo

Pilar Gomez-Bravo 
$QOHLKHQ�&R�&Ζ2

Große Credit-Erfahrung: 6HLW�¾EHU��0�-DKUHQ�PDQDJW�0)6�$QOHLKHQSRUWIROLRV�
+HXWH�EHWU¦JW�LKU�9ROXPHQ����0LOOLDUGHQ�86�'ROODU��6WDQG��0��6HSWHPEHU�202���

Teamansatz und enge Zusammenarbeit Auf unserer weltweiten Researchplattform entwickeln 
$QOHLKHQ��XQG�$NWLHQDQDO\VWHQ�JHPHLQVDP�ΖGHHQ�I¾U�YHUVFKLHGHQH�$VVHWNODVVHQ�XQG�6HJPHQWH�
GHV�&UHGLW��0DUNWHV�

Echter Langfristansatz��0DUNWYRODWLOLW¦W�VRUJW�I¾U�$QODJHFKDQFHQ��:LU�DQDO\VLHUHQ�VLH�XQG 
können abwarten, bis sie sich auszahlen.

Klarer, disziplinierter dynamischer und wiederholbarer Investmentprozess: Unser risiko- 
EHZXVVWHU�$QVDW]�VROO�XQDEK¦QJLJ�YRP�0DUNWXPIHOG�KRKH�ULVLNRDGMXVWLHUWH�(UWU¦JH�OLHIHUQ�

ESG-Integration: :LU�KDOWHQ�(6*�5LVLNHQ�I¾U�V\PPHWULVFK��(PLWWHQWHQ�PLW�HLQHP�JXWHQ�RGHU 
VLFK�YHUEHVVHUQGHQ�(6*��3URȴO�VLQG�DWWUDNWLY��(PLWWHQWHQ�PLW�(6*��'Hȴ]LWHQ�JLOW�HV�]X�PHLGHQ�

Weitere Informationen  
ȴQGHQ�6LH�XQWHU�� 
www.mfs.com
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NUR FÜR INSTITUTIONELLE UND PROFESSIONELLE INVESTOREN. Der Fonds erreicht seine Ziele möglicherweise nicht, und Sie können mit einer Anlage in diesem Fonds Geld verlieren. Anleihen: 
Anlagen in Schuldtitel können an Wert verlieren, wenn sich die Kreditqualität des Emittenten, Schuldners, Kontrahenten bzw. anderer zahlungsverantwortlicher Personen/Unternehmen verschlech-
WHUW��:HUWYHUOXVWH�VLQG�DXFK�EHL�HLQHU�9HU¦QGHUXQJ�GHU�.RQMXQNWXU��GHV�SROLWLVFKHQ�8PIHOGV�VRZLH�DXV�HPLWWHQWHQVSH]LȴVFKHQ�RGHU�DQGHUHQ�*U¾QGHQ�P¸JOLFK��%HVWLPPWH�$QOHLKHQDUWHQ�N¸QQHQ�DXI�
GLHVH�)DNWRUHQ�VW¦UNHU�UHDJLHUHQ�XQG�VLQG�GDGXUFK�YRODWLOHU��+LQ]X�NRPPHQ�=LQVULVLNHQ��VWHLJHQ�GLH�=LQVHQ��YHUOLHUHQ�)HVW]LQVWLWHO�¾EOLFKHUZHLVH�DQ�:HUW���'HVKDOE�N¸QQHQ�GLH�$QWHLOVSUHLVH�GHV�)RQGV�
bei steigenden Zinsen fallen, da sich der Wert der Portfoliopositionen an die steigenden Zinsen anpasst. Fonds mit einer längeren Duration reagieren in der Regel stärker auf Zinssteigerungen als 
)RQGV�PLW�HLQHU�N¾U]HUHQ�'XUDWLRQ��8QWHU�8PVW¦QGHQ��YRU�DOOHP�LQ�WXUEXOHQWHQ�0DUNWSKDVHQ��N¸QQHQ�DOOH�RGHU�YLHOH�0DUNWVHJPHQWH�LOOLTXLGH�VHLQ��VRGDVV�HLQH�%HZHUWXQJ�GHU�HQWVSUHFKHQGHQ�:HUW-
SDSLHUH�QXU�VFKZHU�P¸JOLFK�LVW��=XGHP�EHVWHKW�GDV�5LVLNR��GDVV�HLQ�:HUWSDSLHU�RGHU�HLQH�:HUWSDSLHUDUW�I¾U�HLQHQ�JHZLVVHQ�=HLWUDXP�QLFKW�RGHU�QXU�]X�HLQHP�LQDN]HSWDEOHQ�3UHLV�YHUNDXIW�ZHUGHQ�
kann. Die Kurse von Wertpapieren mit Zinsen unter null reagieren ebenso auf Zinsänderungen wie andere Schuldpapiere. Allerdings ist davon auszugehen, dass ein Wertpapier, das mit einer Rendite 
unter null gekauft wird, einen Verlust macht, wenn es bis zur Fälligkeit gehalten wird. Emerging Markets:�(PHUJLQJ�0DUNHWV�N¸QQHQ�ZHQLJHU�VWUXNWXULHUW��ZHQLJHU�GLYHUVLȴ]LHUW�XQG�VFKOHFKWHU�UHJXOLHUW�
sein. Auch sind die Schwellenländer möglicherweise politisch, sozial und wirtschaftlich weniger stabil als Industrieländer. Derivate: 0LW�'HULYDWHQ�NDQQ�PDQ�/RQJ��XQG�6KRUW�3RVLWLRQHQ�HLQJHKHQ��6LH�
N¸QQHQ�VHKU�YRODWLO�XQG�JHKHEHOW�VHLQ��ZDV�9HUOXVWH�YHUVW¦UNHQ�NDQQ���$X¡HUGHP�VLQG�VLH�PLW�5LVLNHQ�YHUEXQGHQ��GLH�¾EHU�LKUH�%DVLVZHUWH�KLQDXVJHKHQ��EHLVSLHOVZHLVH�PLW�GHP�.RQWUDKHQWHQ��XQG�
GHP�/LTXLGLW¦WVULVLNR��High Yield: Investitionen in Fremdkapitaltitel mit geringerer Kreditqualität können volatiler sein. Hinzu kommen höhere Ausfallrisiken als bei Qualitätsanleihen; möglicher-
weise sind die Anleihen auch schon ausgefallen. Länderkonzentration:�'D�GHU�)RQGV�HLQHQ�*UR¡WHLO�VHLQHV�9HUP¸JHQV�LQ�(PLWWHQWHQ�DXV�QXU�HLQHP�RGHU�ZHQLJHQ�/¦QGHUQ�LQYHVWLHUHQ�NDQQ��LVW�HU�
P¸JOLFKHUZHLVH�YRODWLOHU�DOV�VW¦UNHU�QDFK�/¦QGHUQ�GLYHUVLȴ]LHUWH�3RUWIROLRV��:HLWHUH�ΖQIRUPDWLRQHQ�]X�GLHVHQ�XQG�DQGHUHQ�5LVLNHQ�ȴQGHQ�6LH�LP�9HUNDXIVSURVSHNW�

  Kasse/Sonstige¹     ��9HUNDXIHQ��������� ��+DOWHQ��2������ ��.DXIHQ��1�
4XHOOH��%ORRPEHUJ�3257��6WDQG��0��-XQL�202��
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Analysten-Rating des MFS Global Credit 
�LQ���GHV�0DUNWZHUWV�

¹ Sonstige sind Wertpapiere ohne Analystenrating. 
t��%ORRPEHUJ�*OREDO�$JJUHJDWH�&UHGLW�ΖQGH[�� 
%LWWH�EHDFKWHQ�6LH��GDVV�GLHV�HLQ�DNWLY�JHPDQDJWHV�3URGXNW�LVW�

%HJLQQ�GHU�3HUIRUPDQFHPHVVXQJ�GHU�$QWHLOVNODVVH��1���)HEUXDU�201��$XȵHJXQJVGDWXP�GHV�)RQGV��1���)HEUXDU�201�
3HUIRUPDQFH�XQG�*HE¾KUHQ�DQGHUHU�$QWHLOVNODVVHQ�N¸QQHQ�VLFK�KLHUYRQ�XQWHUVFKHLGHQ�
'LH�3HUIRUPDQFH�GHU�9HUJDQJHQKHLW�LVW�NHLQ�YHUO¦VVOLFKHU�ΖQGLNDWRU�I¾U�]XN¾QIWLJH�(UJHEQLVVH��)LQDQ]LQVWUXPHQWH�XQWHUOLHJHQ�VWHWV�5LVLNHQ��'HU�:HUW�HLQHU�$QODJH�NDQQ�VWHLJHQ�
RGHU�IDOOHQ��VRGDVV�6LH�ΖKU�XUVSU¾QJOLFK�LQYHVWLHUWHV�.DSLWDO�P¸JOLFKHUZHLVH�QLFKW�YROOVW¦QGLJ�]XU¾FNHUKDOWHQ��$QOHJHU�VROOWHQ�GLH�5LVLNHQ�EHU¾FNVLFKWLJHQ��=X�LKQHQ�]¦KOHQ�XQWHU�
anderem geringere Erträge aufgrund von Veränderungen des Wechselkurses zwischen der Anlagewährung und der Fondswährung, falls diese nicht identisch sind.
'LH�(8�)LQDQ]PDUNWULFKWOLQLH��0L)Ζ'��UHJXOLHUW�8QWHUQHKPHQ��GLH�.XQGHQGLHQVWOHLVWXQJHQ�LP�=XVDPPHQKDQJ�PLW�)LQDQ]LQVWUXPHQWHQ�DQELHWHQ�
ΖQ�GHU�JH]HLJWHQ�3HUIRUPDQFH�ZXUGHQ�GLH�ODXIHQGHQ�*HE¾KUHQ�VRZLH�DOOH�UHOHYDQWHQ�.RVWHQHUVWDWWXQJHQ�XQG�=DKOXQJVEHIUHLXQJHQ�LP�%HWUDFKWXQJV]HLWUDXP�EHU¾FNVLFKWLJW��
%HL�DOOHQ�(UJHEQLVVHQ�GHU�9HUJDQJHQKHLW�ZXUGH�YRQ�HLQHU�:LHGHUDQODJH�GHU�$XVVFK¾WWXQJHQ�XQG�.XUVJHZLQQH�DXVJHJDQJHQ�

'LH�%HQFKPDUN�GHV�)RQGV�ZLUG�QXU�]X�9HUJOHLFKV]ZHFNHQ�JH]HLJW�

%LWWH�EHDFKWHQ�6LH��GDVV�GLHV�HLQ�DNWLY�JHPDQDJWHV�3URGXNW�LVW�

Analysten-Rating des MFS Global Credit ggü. dem Index² 
�LQ���GHV�0DUNWZHUWV�
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.DXIHQ��1� +63,8 +24,8 ����0

+DOWHQ��2� +29,7 �40�� �10��

9HUNDXIHQ����� �0�� +13,4 -13,1

Kasse/Sonstige¹ +6,2 +21,6 -15,4

ANNUALISIERTE GESAMTERTRÄGE (%) STAND 30. SEPTEMBER 2023

6HLW�$XȵHJXQJ 

�1���)HE��201��
�0��6(37��2� �0��6(37��22 �0��6(37��21 �0��6(37��20

0)6�0HULGLDQp�)XQGV�Ȃ�(XUR�&UHGLW�)XQG��Ζ1(85� �0�1� 7,46 -18,38 4�00 2�40

%ORRPEHUJ�(XUR�$JJUHJDWH�&RUSRUDWH�ΖQGH[ -1,29 3,65 -15,14 1,66 0�2�

GESAMTERTRÄGE IN % (KALENDERJAHRE)

6(Ζ7�$8)/(*81* 

ELV�]XP��0���2�
201� 2014 201� 201� 201� 201� 201� 2020 2021 2022

0)6�0HULGLDQp�)XQGV�Ȃ�(XUR�

&UHGLW�)XQG��Ζ1(85�
�0�1� — — — — — — — 5,56 0��� �1��0�

%ORRPEHUJ�(XUR�$JJUHJDWH�

&RUSRUDWH�ΖQGH[
— — — — — — — — 2,77 �0��� -13,65

PERFORMANCEBERECHNUNG NACH MIFID II
Anteilsklasse I1EUR, 12-Monats-Gesamterträge auf NAV-Basis (%)


