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WAS IST LOS MIT EUROPÄISCHEN 
CREDITS?

Weltweit kämpft man gegen die Teuerung, 
und immer mehr Investoren fürchten eine 
Rezession. Waren die Zeiten für aktives Cre-
dit-Management jemals besser?

Die Europäische Zentralbank (EZB) mag 
ihre Zinserhöhungen bald beenden. Aber 
es wird dauern, bis sie vollständig wirken. 
Noch spüren Verbraucher, Unternehmen 
und Volkswirtschaften die volle Wirkung 
nicht. Im Euroraum lässt die Konjunktur 

aber bereits nach. Vielleicht übertreiben es 
die Notenbanken mit ihren Bemühungen 
um weniger Inflation und beschleunigen 
damit den Abschwung.

Besser sieht es für Anleihen aus, weil 
Staatsanleihenrenditen und Credit Spreads 
deutlich gestiegen sind. Im Schnitt sind die 
europäischen Unternehmensanleihen-
renditen heute so hoch wie seit über zehn 
Jahren nicht mehr. Viele Anleger fragen sich 
daher, ob sie ihre Anleihenquote jetzt erhö-
hen sollten, um die Aktienrisiken besser zu 
diversifizieren.
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WO SIND DIE CHANCEN?

Die Bewertungen sind heute so attraktiv 
wie seit vielen Jahren nicht mehr, und weil 
sie stärker streuen, wird auch die Einzel-
wertauswahl wieder interessanter. Für 
aktive Manager auf der Suche nach Alpha 
kann das nur gut sein. Wegen der wach-
senden Rezessionssorgen und der höheren 
Kreditkosten der Unternehmen muss man 
hier aber besonders sorgfältig vorgehen. 
Wir bevorzugen Investmentgrade-Emit-
tenten – wegen ihrer soliden Fundamen-
taldaten, ihrer niedrigen Verschuldung 
und weil sie noch immer recht problemlos 

Pilar Gomez-Bravo 
&R�&Ζ2�RI�)L[HG�ΖQFRPH

„Angesichts der 
unsicheren Wirt-
schaftslage kön-
nen europäische 
8QWHUQHKPHQVDQ-
leihen eine attrak-
WLYH�$OWHUQDWLYH�
zu europäischen 
Aktien sein“
Pilar Gomez-Bravo

Anleihen begeben können. Dabei halten 
wir Finanzanleihen für interessanter als 
Industrieanleihen, deren noch immer 
weitere Spreads sich unserer Ansicht nach 
weiter verengen könnten. Zurückhaltender 
sind wir in der Industrie, vor allem bei Zyk-
likern, etwa in den Sektoren Automobile 
und Einzelhandel.

Vorsichtig sind wir wegen der höheren 
Rezessions- und Refinanzierungsrisiken 
auch bei High Yield. Die Spreads sind im 
Vergangenheitsvergleich zwar hoch, rei-
chen gemessen am Ausfallrisiko aber viel-
leicht trotzdem nicht.                                         ››
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Die hier dargestellten Meinungen sind die des Autors/der Autoren und können sich jederzeit ändern. Sie dienen ausschließ-
OLFK�ΖQIRUPDWLRQV]ZHFNHQ�XQG�G¾UIHQ�QLFKW�DOV�(PSIHKOXQJ��$X΍RUGHUXQJ�RGHU�DOV�$QODJHEHUDWXQJ�YHUVWDQGHQ�ZHUGHQ��
3URJQRVHQ�VLQG�NHLQH�*DUDQWLHQ��6RIHUQ�QLFKW�DQGHUV�DQJHJHEHQ��VLQG�GLH�KLHULQ�HQWKDOWHQHQ�/RJRV�VRZLH�3URGXNW��XQG�
'LHQVWOHLVWXQJVEH]HLFKQXQJHQ�+DQGHOVPDUNHQ�YRQ�0)6p�XQG�VHLQHQ�7RFKWHUJHVHOOVFKDIWHQ��ΖQ�PDQFKHQ�/¦QGHUQ�VLQG�VLH�
außerdem eingetragene Warenzeichen. 

Hinweise für Anleger in Europa (ohne Großbritannien und Schweiz):
Die hier dargestellten Meinungen sind die des Autors/der Autoren und können sich jederzeit ändern. Sie dienen ausschließ-
OLFK�ΖQIRUPDWLRQV]ZHFNHQ�XQG�G¾UIHQ�QLFKW�DOV�(PSIHKOXQJ��$X΍RUGHUXQJ�RGHU�DOV�$QODJHEHUDWXQJ�YHUVWDQGHQ�ZHUGHQ��
3URJQRVHQ�VLQG�NHLQH�*DUDQWLHQ��6RIHUQ�QLFKW�DQGHUV�DQJHJHEHQ��VLQG�GLH�KLHULQ�HQWKDOWHQHQ�/RJRV�VRZLH�3URGXNW��XQG�
'LHQVWOHLVWXQJVEH]HLFKQXQJHQ�+DQGHOVPDUNHQ�YRQ�0)6p�XQG�VHLQHQ�7RFKWHUJHVHOOVFKDIWHQ��ΖQ�PDQFKHQ�/¦QGHUQ�VLQG�
VLH�DX¡HUGHP�HLQJHWUDJHQH�:DUHQ]HLFKHQ��+HUDXVJHJHEHQ�LQ�(XURSD�YRQ�0)6�ΖQYHVWPHQW�0DQDJHPHQW��/X[��6�¢�U�O���0)6�
/X[���HLQHP�LQ�/X[HPEXUJ�I¾U�GDV�0DQDJHPHQW�YRQ�/X[HPEXUJHU�)RQGV�]XJHODVVHQHQ�8QWHUQHKPHQ��GDV�LQVWLWXWLRQHOOHQ�
ΖQYHVWRUHQ�ΖQYHVWPHQWSURGXNWH�XQG��OHLVWXQJHQ�DQELHWHW��'HU�8QWHUQHKPHQVVLW]�LVW�LQ�GHU�5XH�$OEHUW�%RUVFKHWWH�4��/��24��
/X[HPEXUJ��7HO���3�22�2��2�00��'LHVHV�'RNXPHQW�ULFKWHW�VLFK�DXVVFKOLH¡OLFK�DQ�SURIHVVLRQHOOH�ΖQYHVWRUHQ��$QGHUH�G¾UIHQ�
VLFK�QLFKW�GDUDXI�YHUODVVHQ��$XFK�GDUI�GDV�'RNXPHQW�QLFKW�DQ�3HUVRQHQ�ZHLWHUJHJHEHQ�ZHUGHQ��ZHQQ�HLQH�VROFKH�:HLWHU-
JDEH�JHJHQ�GLH�JHOWHQGHQ�9RUVFKULIWHQ�YHUVWR¡HQ�Z¾UGH�

WARUM MIT MFS® IN EUROPÄISCHE 
CREDITS INVESTIEREN?

Mit unserer Strategie MFS European 
Credit stellen wir ein dynamisches, flexib-
les Qualitätsportfolio aus europäischen 
Unternehmensanleihen zusammen. Früh 
handeln ist die Devise, und keinesfalls 
sollte man zu spät reagieren. Unsere inter-
nationale Research-Plattform hilft uns zu 
erkennen, welche Unternehmen voraus-
sichtlich Erfolg haben und welche Prob-
leme bekommen. Wir denken langfristig, 

Warum mit MFS® in Credits investieren?
 
Erfolgshistorie 
0)6p�KDW�¾EHU��0�-DKUH�$QOHLKHQHUIDKUXQJ��PLW�HLQHP�YHUZDOWHWHQ�$QOHLKHQYHUP¸JHQ�
YRQ�KHXWH��4�0LOOLDUGHQ�(XUR��6WDQG�30��-XQL�2023���
(QJH�=XVDPPHQDUEHLW�XQG�7HDPDQVDW]��$XI�XQVHUHU�LQWHUQDWLRQDOHQ�5HVHDUFKSODWWIRUP�
DUEHLWHQ�$QOHLKHQ��XQG�$NWLHQH[SHUWHQ�HQJ�]XVDPPHQ��=LHO�VLQG�ΖGHHQ�I¾U�DOOH�
.DSLWDONODVVHQ�XQG�$UWHQ�YRQ�&UHGLWV�

Langfristiger Ansatz 
*HGXOGLJ�XQG�V\VWHPDWLVFK�LGHQWLȴ]LHUHQ��DQDO\VLHUHQ�XQG�QXW]HQ�ZLU�$QODJHFKDQFHQ��
GLH�LQ�YRODWLOHQ�=HLWHQ�]ZDQJVO¦XȴJ�HQWVWHKHQ� 

Klarer, disziplinierter, dynamischer und wiederholbarer Investmentprozess 
0LW�XQVHUHP�ULVLNRNRQWUROOLHUWHQ�$QVDW]�ZROOHQ�ZLU�XQDEK¦QJLJ�YRP�0DUNWXPIHOG�KRKH�
risikoadjustierte Erträge erzielen.

Integration von Nachhaltigkeitsfaktoren in den Investmentprozess 
:LU�VLQG�GDYRQ�¾EHU]HXJW��GDVV�1DFKKDOWLJNHLWVWKHPHQ�VRZRKO�$OSKDFKDQFHQ�ELHWHQ�
DOV�DXFK�EHL�GHU�9HUOXVWEHJUHQ]XQJ�KHOIHQ��0DQ�NDQQ�LQ�8QWHUQHKPHQ�LQYHVWLHUHQ��GLH�
nachhaltig sind oder nachhaltiger werden – und Emittenten mit einer schwachen oder 
VLFK�YHUVFKOHFKWHUQGHQ�1DFKKDOWLJNHLWVVWUDWHJLH�PHLGHQ�

aber sind auch f lexibel, um kurzfristige 
Marktverzerrungen zu nutzen. Unser Ziel 
sind überdurchschnittliche Erträge mit den 
Titeln unseres Anlageuniversums – gege-
benenfalls ergänzt um einzelne Positionen 
außerhalb der Benchmark, um den Ertrag 
zu steigern, die Risiken zu senken und in 
interessantere Papiere zu investieren.

Eines ist auf jeden Fall wichtig: Man muss 
wissen, in was man investiert und warum – 
in unsicheren Zeiten mehr denn je.                •
MFS


