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Mein Geld
' TITELSTORY

INTERVIEW

, Wir liefern Qualitat”

Mein Geld im Gesprach mit Dipl.-Ing. Achim Plate,
CEO der LAIQON AG

Sie bieten lhren Kunden inzwischen tiber 50 Wealth-Produkte und
Lésungen aus lhrer Asset-Management-Factory, der LAIQON AG.
Was ist die Basis, um dieses leisten zu konnen?

ACHIM PLATE: Die Basis unserer Tétigkeit und somit aus meiner Sicht ein
entscheidender Wettbewerbsvorteil fiir uns, ist unsere cloudbasierte Digital
Asset Plattform 4.0. (DAP 4.0). Sie ist Herzstiick unserer Digitalisierung und
konzernweiter Enabler unseres Geschiftsmodells bei LAIQON. Die DAP
4.0 befdhigt uns, sdmtliche interne und externe Prozesse abzubilden und
grolle Datenmengen zu verarbeiten. Des Weiteren nutzen wir die Daten
auch fiir unser aufgebautes Know-how im Bereich der Nachhaltigkeit und
der KI, unseren beiden darauf autbauenden USPs. So dient beispielsweise
der Datenschatz an Nachhaltigkeitsdaten in allen drei Geschédftssegmenten
des LAIQON-Konzerns als Grundlage, um unser Verstdndnis von nachhal-
tigem Investieren umsetzen zu konnen. »

Lesen Sie weiter auf Seite 8
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— Digital Asset Plattform 4.0 als konzernweiter Enabler fiir alle Nutzer Unseren Plan, das LAIQON-Produktportfolio so gut es geht nach Art 8/9

der Offenlegungsverordnung SFDR auszurichten, haben wir bereits umge-

Vebeites onboardings | ON K;n;:sn* Ppaor:t”:‘g setzt. Wir steuern die Produkte bereits so, wollen sie aber kontinuierlich

_ verbessern. Dabei spielen sowohl die Vielfalt, wie wir nachhaltige Investi-

e & Looker ) ’ @ b B cuen s @ tionfzn iI:Il re.gulatorischen Sim.le abbilden k.dlnnen, als e%uch Prozesse zur
pardot S Berticksichtigung der wesentlichen nachteiligen Auswirkungen unserer
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse

Al ISR o | Woau | Bloomberg 1Q Impacts, PAIY) eine wichtige Rolle. Mit Hilfe der PAIs wird unser Nachhaltig-
L C DW‘H' 4__0— — I keitsverstandnis nicht nur greifbar und konkret, sondern daran kénnen wir
A2MSORE @ (350) @ ) Hinfront  “AMOne uns auch verstirkt von unseren Anlegern messen lassen. Unsere Mindest-

ausschliisse sowie Richtlinien und Mitgliedschaften auf Unternehmens-

s s
S /DWS | Ba o A4 S aobank \:’ N bR AL ebene bilden dabei eine starke Grundlage, die wir aktiv weiterentwickeln.
Helaba nvest  VBANK WPDANK wumgmra SOPCOS: e P vsec Auch im Bereich des Wealth Managements wollen wir unsere Kundengrup-
| | . . . . . L i
N e Ay co— FACTSET p.e.n weiter agf dl_e .Chancen/ Rlskenulm Bereich def Na.chhfiltlgkelt sen31.bl
MSCI > Bloomberg & stockpulse MACROBOND lisieren und individuelle Anlagepraferenzen beriicksichtigen. Im Bereich
der Publikumsfonds haben wir bereits jetzt einen hohen Umsetzungsstand | B¢ den PAls Indicators geht es um die
Tl AmazoniAeh MGl Frage, inwieweit sich die Investitionsobjekte
WS e &% Microsoft 365 i Microsoft Azure erreicht: Sechs unserer 16 Publikumsfonds, die wir IQ- oder Al-gesteuert  negativauf die Umwelt. Sozial- und

Arbeitnehmerbelange oder die

anbieten, entsprechen ab dem 1. November 2023 bereits Artikel 9 der SFDR.»  Menschenrechte auswirken kénnen.

Im Ergebnis kénnen wir dadurch mit unseren Produkten und Losungen ~ Integration - Transformation - Wirkung

als klares Differenzierungsmerkmal im Wettbewerb nahezu sdmtliche

Nachhaltiges Investitionsziel= ausschlieBlich nachhaltige

Kundenbediirfnisse bedienen. Unsere Plattform ist dabei beliebig skalierbar '”VeSt‘Bt;‘;”mei;‘t'e‘l\gjpaL?qmu%g;g‘(‘;ﬁi Z%n’/*obdsécr'ﬁ"\’/l’)‘g und
und dient neben unserem direkten eigenen Kundenstamm mit individuel-
len White Label-Angeboten auch unseren Partnern. Im Ubrigen betreiben Quote nachhaltige Investitionen >

wir unsere eigenentwickelte DAP 4.0 inzwischen komplett eigenstédndig
und mit eigenem Personal. Somit stellen wir sicher, dass diese laufend
unseren technologischen Standards entspricht und beliebig weitere Part-

ner durch unsere Schnittstellentechnologie hinzugefiigt werden kénnen. i i Bamhiéj\ ,lvmm Dynl.;an_icAll/IuIti
Aktuell arbeiten wir zudem an der Einfiihrung eines Information Security G oeey
Management Systems (ISMS) nach ISO 27001, um unser hohes Niveau im
Bereich der Informationssicherheit in ein etabliertes Managementsystem
zu iiberfiithren, das auch bei Banken und Finanzdienstleistern international

anerkannte Standards setzt. Mandate/ Growney LAIC - KIVV
Spezialfonds growgreen

Art. 8R? Art. 8U3 Art.9U3

LF-WHC LF-ADO LF-SYO LF - GEIO LF - GDW

LF - MFI R+ LF - MMT PPV

SMaf‘d""te/ LF - GMAS LF - SAIF!
pezialfonds

LF - Al Impact LF - Al Impact
Equity EU Equity US

Mandate/

Individuelle VV Spezialfonds

Sie sprachen ,nachhaltiges Investieren” als einen weiteren USP von
LAIQON an. Dieses soll sich in all lhren Produkten und Lésungen

widerspiegeln. Wie ist hier Ihr aktueller Umsetzungsstand? Mind. 10% nachhaltige Investitionen tiber Green Mind. 80% nachhaltige Investitionen:
PAI2 Berticksichtigung durch 1Q und KI Bonds, SBTi® oder SOG* Schwerpunkte SDGs* Transformation, PABé
ACHIM PLATE: Erklirtes Ziel von LAIQON ist, dass wir im Wettbewerb Quartarliche PAI Ermittlung, Identifikation und Priorisierung fest verankert in internen Prozessen (zentrales Monitoring)

zukiinftig eine fithrende Rolle im Bereich des nachhaltigen Investierens
einnehmen wollen. Unseren innovativen Ansatz eines performanceori-

nehmensebene: PRI, SBTi, Nachhaltigkeitsmindeststandards (Uber Regulatorik hinaus), Kontroversen-Radar

entierten Nachhaltigkeitsverstindnisses, also ,Integration, Transforma- C]
. . “« . .. . . . . Fondsauflage oder Umwandlung in Art. 9 Fonds geplant; 2PAl: Principal Adverse Impact Indicators; Negative Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren; Art. 8/9
thIl, erkung ’ haben wir dafur belbehalten und setzen lhn mn allen drel Offenlegungsverordnung SFDR: Sustainable Finance Disclosure Regulation; EUVerordnung des Européischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Gber  Lésungsfamilien -
5 5 nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzsektor; 4SDG: Sustainable Development Goals (SDGs;) 17 globale Ziele fir nachhaltige Entwicklung der bestehend beispiels-
Geschaftssegmenten welter um. Agenda 2030; 5SBTi: Science Based Targets initiative; Initiative, die sich fiir die Reduktion von Treibhausgasen auf Basis von wissenschaftlich berechneten Zielvorgaben  weise aus Risikoklassen

einsetzt; 6PAB:Paris Aligned Benchmark; Zielt darauf ab, nicht nur Unternehmen zu identifizieren, die bislang Vorreiter in Sachen Klimaschutz sind, sondern auch jene  und Nachhaltigkeits-
zu finden, die mit dem Klimawandel einhergehenden Chancen in Zukunft nutzen werden bedtrfnissen

Anzeige
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— Kl -Solution: LAIC ADVISOR®

lhr dritter USP ist Ihre Expertise im Bereich der Kl im LAIC ADVISOR®.
Was haben Sie hier entwickelt?

ACHIM PLATE: Aus meiner Sicht haben wir hier im Wettbewerbsvergleich
einen besonderen USP aufgebaut. Zunichst geht es bei KI um Daten. Mit
unserem LAIC ADVISOR® des WealthTech LAIC haben wir ein sehr gro8es
eigenes Datenuniversum aufgebaut. Dazu zdhlen neben klassischen Funda-
mentaldaten aus der Finanzanalyse, Performancedaten beispielsweise auch
Sentiment- sowie die immer fundierter werdenden Nachhaltigkeitsdaten.

Lander Finanz-

+ Makrodkonomische Daten analyse daten + Offenlegungsverordnung
+ Landerspezifische Daten ‘ * Taxonomie
* Fundamentaldaten « *Ratings )
+ Bewertungsdaten Matkte * Nachhaltigkeitsberichte
* Preisdaten ‘
+ Branchenspezifische Daten
» Marktdaten Branchen
(z.B. Put-Call-Ratio) ‘
« Sentiment Daten
Unternehmen * Newsdaten zu Einzelunternehmen
.NLP + Stimmungsbilder
+ Absolut « Berichtshaufigkeit in Publikationen
+ Relativ FEEHTER S ADVISOR® « Einordnung aktuelles Stimmungsbild

* Tracking Error

+ Sharpe Ratio

+ Information Ratio

+ Calmar Ratio

+ Volatilitat

* VaR-Level Expected Shortfall
* Maximaler Drawdown

+ Anlagehorizont

* Anlagerichtlinien

Risiko ziele

Nachhaltigkeits- *PAls

*VaR-Level
* Stresstests

* Risikobudgets
+ Basel IV
q + Sol I
Kunden- Regulatorik sy

* Anlagerichtlinien Investor
+ BaFin-Aufsicht Pensionskassen
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Mittels unserer KI-Infrastruktur kénnen wir nun diese Daten auszu-
werten, Zusammenhénge erkennen und die Asset Allokation sowie das
Portfoliomanagement optimieren.

Das Besondere ist, dass die KI, die wir entwickelt haben, tatsiachlich selbst-
lernend ist. Durch Bayesianische neuronale Netze, die wir umgesetzt haben,
sind wir in der Lage, quantifizierte Schitzungen fiir Einzeltitel und soge-
nannte Faktoren abzugeben. Dies befahigt uns ein Stiick weit, selber Daten
zu generieren, die sich aus den historischen Daten von Assets berechnen
lassen, um optimierte Losungen fiir unsere Kunden zu entwickeln.

Unsere Spitzenprodukte bei unserem WealthTech LAIC sind hochgradig
personalisierte KI-basierte Portfolios, bei dem der Kunde die Moglichkeit
hat, sich sein Portfolio sehr stark individualisiert zusammenstellen und
datenbasiert steuern zu lassen.

Anzeige

Inzwischen setzen wir diese Expertise aber nicht nur in unseren eigenen
KI-basierten Produkten und Lésungen ein, sondern liefern sie auch an
Vertriebspartner durch White Label-Produkte aus. Zudem nutzen wir die
KI auch im Asset- und Wealth Management bei LAIQON. Beispielsweise
unterstiitzt unsere KI sowohl unsere aktiven Fondsmanager in ihrem Selek-
tionsprozess bei der Titelauswahl als auch unsere Vermogensverwalter bei
der Vorbereitung der Investitionsentscheidung fiir Kunden.

Durch diese Bandbreite, mit der wir KI einsetzen, haben wir nach meiner
Einschdtzung einen sehr innovativen KI-Ansatz im Portfoliomanagement
in Deutschland aufgebaut.

LAIQON hat in den letzten Monaten einige Nachrichten zu Koope-
rationen im genossenschaftlichen Finanzverbund gemeldet. Waren
diese drei beschriebenen USPs der LAIQON dafiir entscheidend?

ACHIM PLATE: Ja. Denn unsere Kooperationen mit dem genossenschaft-
lichen Finanzverbund basieren als strategischer Grundpfeiler auf unserer
Digitalisierungskompetenz mit dem bereits erlduterten Herzstiick von
LAIQON, der DAP 4.0. Bei unserem Joint Venture ,,meine Bayerische Ver-
mogen“ haben wir zusammen mit der ,meine Volksbank Raiffeisenbank
eG“ eine der groften Genossenschaftsbanken Deutschlands, eine zukunfts-
weisende Vermogensverwaltung fiir gehobene Kunden aufgebaut. Und
in der Kooperation mit der Union Investment, Frankfurt, bauen wir eine
KI-basierte individuelle Fonds-Vermogensverwaltung als gemeinsames
Produkt fiir Kunden der Volks- und Raiffeisenbanken auf.

Bei beiden Kooperationen bringen wir also unser Produkt-Know-how
und insbesondere unsere KI-Infrastruktur mit dem LAIC ADVISOR® des
WealthTech LAIC mit ein und setzen das Thema nachhaltiges Investieren
als einen Schwerpunkt des jeweiligen Losungsangebotes dezidiert um. Bei
der ,meine Bayerische Vermogen“ zum Beispiel haben wir eine Vermdogens-
verwaltung aufgebaut, die Kunden nachhaltige Investitionen in liquide
Assets und Direktbeteiligungen, aber auch den Zugang zu einem Impact
Netzwerk erméglichen wird. Nach bereits erfolgter Erlaubniserteilung nach
Paragraf 15 des Wertpapierinstitutsgesetzes durch die BaFin im September
dieses Jahres wird operativim November mit dem Betrieb dieser , State of
the Art“-Vermogensverwaltung begonnen. Diese Partnerschaften mit dem
genossenschaftlichen Finanzverbund, auf die ich auch personlich sehr stolz
bin, sind damit ein klarer Beleg fiir die Richtigkeit unseres seit fiinf Jahren
aufgebauten Geschiftsmodells bei LAIQON. Ich erwarte starke Wachstums-
impulse aus diesen Kooperationen, da wir hier unsere Innovationskraft mit
der Markenstédrke des genossenschaftlichen Finanzverbundes koppeln. »

TITELSTORY

«

,unsere Innovati-
onskraft aus den
drei USPs mit
Partnern und
Kundenstam-
men zu koppeln,
ist der entschei-
dende Wachs-
tumsmotor fur
die kommenden
Jahre"
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— LAIQON Know-how fiir Partnerschaften im LAI Q ON

genossenschaftlichen Finanzverbund
[ ]
— LAIQON-Segmente als Basis
Joint Venture ,meine Bayerische Vermdgen V
o e fiir Nutzerzentrierung

+ ,State-of-the-Art"-360° Impact .
Vermégensverwaltung [EVA meine Volksbank

« Lizenzerteilung 815 WplG in 09/2023 erfolgt = = Raficeenbaned

Kl-Daten
Analysen

Nach einer fiinfjahrigen Aufbauphase bie- Die Produkt- und Losungswelt wurde
tet die LAIQON AG durchihre Plattformstra- damit sehr stark individualisiert. Dies bie-

Strategische Produktentwicklung

Nachhalti « Fortsetzung Gesprache zur strategischen ) .
achnaltiges Produktentwicklung mit der Union Investment Union tegie ihre mehr als 50 Wealth-Produkteund tet die Méglichkeit, fiir nahezu samtliche
Investieren Gruppe Investment

Losungen nun nutzer- und kundenorientiert ~Kundengruppen und Partner auf sie zuge-
strukturiert in den drei Geschéftssegmen- schnittene Lésungen anzubieten. LAIQON
ten Asset Management, Wealth Manage- hat sich damit als Full-Service-Anbieter

+ Kooperation zur Auflage eines neuen Invest-
mentproduktes iFVV (Ad-hoc 27.09.23)

LAIQON AG

Wealth. Next Generation.

UNTERNEHMEN

Die LAIQON AG (LQAG) ist eine
innovative Asset Management-
Factory fur nachhaltige Kapi-
talanlage mit einem verwalte-
ten Vermoégen von rund sechs
Milliarden Euro (Stand der
Zahlenangaben: 30.06.2023).

LAIQON steht fur Leading,
also fihrend im innovativen
Asset Management fir nach-
haltige Wealth-Lésungen.
Dabei wird Al fur nutzer-
zentrierte Wealth-Lésungen
und zur UnterstUtzung im
Asset Management genutzt.
Zudem baut die Gesellschaft
mit sehr erfahrenen Teams
genauso auf 1Q, Intelligence
Quotient. ON steht flir Online.
Das bedeutet, die Gesellschaft
steht flr ein exzellentes und
persdnliches Serviceangebot
mit einer groBen UX und
Always On. Also immer fir die
Kunden erreichbar. Zusam-
menfassend ist LAIQON mehr
als ein Name. LAIQON ist die
Philosophie der Gesellschaft,
wie modernes Asset- und
Wealth Management funktio-
nieren sollte.

12 Mein Geld 05 | 2023

Herr Plate - persénlich haben Sie Ihren Vorstandsvertrag bis Ende
2026 verlangert? Was sind lhre Ziele fur die LAIQON AG in dieser Zeit?

ACHIM PLATE: Wir haben in den letzten fiinf Jahren etwas Einmaliges
aufgebaut. Kunden und Partner verbinden die Marke ,LAIQON* als Asset
Management-Factory bereits heute einerseits mit einer hohen Qualitét bei
unseren Produkten und Losungen und andererseits mit einer Innovations-
kompetenzim Bereich der Digitalisierung, des nachhaltigen Investierens und
der KI. Wir haben begonnen, diese Innovationskraft und das daraus resul-
tierende Losungsangebot auch fiir die Kunden unserer Partner anzubieten.

Ich werde meinen bis 2026 verlangerten Vorstandsvertrag nutzen, um iiber
die Umsetzung von GROWTH 25 hinaus die Voraussetzungen zu weiterem
deutlichen Wachstum zu schaffen. GROWTH 25 bedeutet, dass wir unsere
AuM von sechs Milliarden Euro zum 30. Juni 2023 bis 2025 zuné4chst bis auf
achtbis zehn Milliarden Euro steigern wollen. Dieses Wachstum erwarten
wir hauptsédchlich durch die weitere Skalierung unserer Plattform. Dafiir
wollen wir unsere Partnerschaften, insbesondere mit dem genossenschaft-
lichen Finanzverbund, weiter ausbauen. Unsere Innovationskraft aus den
geschilderten drei USPs mit Partnern und Kundenstimmen zu koppeln,
ist unser Verstdndnis der LAIQON Asset Management Factory und aus
meiner Sicht der entscheidende Wachstumsmotor unserer Gesellschaft
fiir die kommenden Jahre auch iiber GROWTH 25 hinaus. Dies erfolgreich
umzusetzen, ist mein téglicher Antrieb. .

Vielen Dank fiir das Gesprach!

Anzeige

ment und Digital Wealth an. positioniert.

— LAIQON AG: Plattformstrategie macht LAIQON zum Full-Service-Anbieter

Asset Management Wealth Management Digital Wealth

1Q-Spezialanbieter fiir aktive 1Q-Umsetzung individueller Kl-individualisierte Anlagelésungen
Alpha-Strategien Vermogensziele und ETF-Sparplane

+ LAIC-KI Mischfonds

« LAIC-KI Institutionelle Fonds
+ LAIC-KI Spezialfonds

* LAIC-Fondsrenten

* LAIC-Vermégen

* growney-ETF Depot

+ growney-Rente

« growney-Festgeld

+ 360°-Individualmandate

+ Family Office-Mandate

* PVV-Strategie (Premium
Vermogendverwaltung)

* Spezialfonds

+ Fondsstrategien

* m+c Asset Allocation Beratung

« Aktive Aktienfonds

« Aktive Mischfonds

+ Aktive Rentenfonds

+ Aktive Hedgefonds

+VV und institutionelle Fonds
« Aktive Spezialfonds

Token Plattform —» LAIQON TOKEN GmbH

@

DAP 4.0 Digitalisierung Nutzerzentrierung Nachhaltigkeit Sl
"

%

BEISPIELHAFT NACHFOLGEND, AUF DEN KOMMENDEN SEITEN,
VIER DER TOP-PRODUKTE DES LAIQON-KONZERNS AUS DEN DREI SEGMENTEN:

¢ LF — Sustainable Yield Opportunities

* LF - Green Dividend World

¢ LF - Premium Vermdgensverwaltung

¢ LF — Al Impact Equity US »
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ASSET MANAGEMENT

LF — Sustainable Yield Opportunities

Der Trend ist eindeutig: Der Zins ist wieder zuruick. Der Rentenmarkt bietet nun nach vielen Jah-
ren wieder duBerst attraktive Ertragschancen. Das Fondsmanagement-Team um Dr. Tobias Spies,
CESGA, ist der festen Uberzeugung, dass man mit einem fundamental geprigten Bottom-up-An-
satz langfristig erfolgreich ist. Mit einer Investition in den LF - Sustainable Yield Opportunities
kénnen Anleger von Opportunititen am Rentenmarkt profitieren

Der LF - Sustainable Yield
Opportunities wird von
dem Rententeam um den
promovierten Betriebswirt
Dr. Tobias Spies gemanagt

FONDSDATEN

Stand: 30.09.2023

Anlageziel
> Tagesgeld + 350 BP

Ausschittung
>3%

Anlageschwerpunkt

Europa, Nachrang- &
Hochzinsanleihen

Auflagedatum
02.04.2019

AuM
131,88m EUR

Kalkulierbare Risiken

100%-Euro-Risiko, IG-Rating,
Niedrige Zinssensivitat

Merkmale

Investionen in Opportunitaten,
Bond-Picking, Bottom-Up-
Ansatz, Antizyklisch
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FONDSKONZEPT

Der in 2019 aufgelegte LF — Sustainable
Yield Opportunities investiert in Unterneh-
mensanleihen mit dem Fokus auf Opportu-
nitdten. Die Selektion der Unternehmens-
anleihen tiberwiegend aus Europa basiert
auf einem aktiven Bottom-Up-Ansatz, der
fehlbewertete Titel mit einem attraktiven
Chance-Risiko-Profil mit Hilfe detaillierter
Anleiheanalyse identifizieren soll. Dabei
stehen die intensive Analyse der Anleihe-
bedingungen, die Bonitdt des Emittenten
und die aktuellen Rahmenbedingungen der
Regulatorik im Mittelpunkt. Gleichzeitig
finden im Selektionsprozess dkologisch ver-
antwortliche Investmentkriterien Bertick-
sichtigung. Als Anlageziel strebt er an,
Tagesgeld +3,5 Prozent nach Kosten langfris-
tig zu tibertreffen. Dabei soll die Volatilitat
durch den Ausschluss von Fremdwahrungs-
risiken, eine geringe Abhingigkeit vom all-
gemeinen Zinsniveau und iiberschaubare
Bonitétsrisiken niedrig gehalten werden.
Der Fonds unterliegt keinen Restriktionen
beziiglich Laufzeit, Bonitdt, Wahrung (vor
Hedge), Region, Landern oder Branchen.

NACHHALTIGKEIT

Die aktive Kontribution auf umwelt-
relevante SDGs ist ein Fokuspunkt in der
Nachhaltigkeitsanalyse der Einzeltitel im LF
— Sustainable Yield Opportunities. Zudem
wird ein Kontroversen-Management durch-
gefiihrt, um ein addquates Risikoprofil und
eine positive nachhaltige Nettowirkung zu
gewdhrleisten. Das Risikomanagement im

Hinblick auf Nachhaltigkeit hat das Ziel,
einen positiven Beitrag zur Performance zu
liefern, wenn im Idealfall die Verbesserung
von Governance von sinkenden Risikoauf-
schldgen begleitet wird. Der LF — Sustaina-
ble Yield Opportunities bewirbt 6kologische
und soziale Merkmale im Sinne des Arti-
kels 8 der Offenlegungs-Verordnung SFDR.
Dabei hat er eine Mindestquote nachhalti-
ger Investitionen in Hohe von 20 Prozent.

PERFORMANCE!

Mit der zugrundeliegenden Fondsstrate-
gie erzielt Dr. Tobias Spies seit Strategiebe-
ginn am 1. Januar 2009 eine Performance
von aktuell tiber 6 Prozent p. a. bei einer
Schwankungsbreite (Volatilitdt) von 4,16
Prozent (Stand: 30.09.2023). Dies, obwohl
der LF - Sustainable Yield Opportunities auf
Emittentenebene stets ein durchschnittli-
ches Investment-Grade-Rating aufweist.
Aktuell gehort der Fonds im Mornings-
tar-Ranking zu dem Top-5-Fonds seiner
Peergroup und wird mit fiinf Sternen bei
Morningstar beurteilt. .

Jetzt QR-Code scannen
und mehr erfahren!

' Die Berechnung dieser Fonds- Performancedaten erfolgt auf Basis
des Preises eines Anteils am Anfang der Periode. Ausschittungen
werden bericksichtigt. Der Ausgabeaufschlag ist nicht bericksichtigt,
jedoch alle weiteren Kosten der Verwaltungsgesellschaft und der
Verwahrstelle. Hinweis: Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist
kein verlasslicher Indikator fur die zukinftige Wertentwicklung. Eig.
Berechnung. Quelle: Universal-Investment-Gesellschaft mbH.

Anzeige

ASSET MANAGEMENT

LLF — Green Dividend World

Das Fondsmanagement-Team um Axel Brosey, CFA, CESGA, brachte 2019 ein innovatives Aktien-
fondskonzept mit einer dreifachen Zielsetzung in den Markt: Eine attraktive Performance, eine
tiberdurchschnittliche Dividende und eine zukunftsgerichtete Nachhaltigkeitsstrategie sollen

einen Mehrwert fir Anleger schaffen

FONDSKONZEPT

Der LF — Green Dividend World mit einem
aktuellen Investitionsvolumen von rund
60 Millonen Euro ist ein global anlegen-
der Aktienfonds, der sich auf fundamental
ausgewdhlte, nachhaltige und dividenden-
starke Unternehmen konzentriert. Es wird
tiber alle Marktkapitalisierungen investiert.
Als Dividendenfonds ist er in die Risiko-
stufe 4 (SRRI), also eine Stufe niedriger als
klassische ,Standard-Aktienfonds*, ein-
gestuft. Die Selektion der 30 bis 50 Quali-
tdtsunternehmen im Portfolio basiert auf
einem aktiven Bottum-Up-Ansatz, der sich
im Wesentlichen auf die Analyse der Fun-
damentaldaten der Unternehmen sowie
die Dividendenqualitidt und das -potenzial
konzentriert. Gleichzeitig erfolgt im Selek-
tionsprozess die Analyse eines positiven
Nettobeitrags zu den UN-Sustainable-Deve-
lopment-Umweltzielen (SDGs).

Als Anlageziel strebt er an, eine Dividende
in Hohe von 2,5 bis 3,5 Prozent p. a. zu erwirt-
schaften und diese zweimal jdhrlich auszu-
schiitten. Dabei soll die Schwankungsbreite
im Risikomanagement durch die Beriicksich-
tigung von Dividendenausfall-, Einzeltitel,
Fremdwé&hrungs-, Markt- und Liquiditéts-
risiken moéglichst niedrig gehalten werden.

NACHHALTIGKEIT

Der LF - Green Dividend World investiert
mit seinem Nachhaltigkeitsansatz in drei
Arten von Geschiftsmodellen von Unterneh-
men: ,Pure Plays®, ,Enabler und ,Transfor-
mation®. Das heil3t, er beriicksichtigt neben

Unternehmen, die schon tiberwiegend nach-
haltige Geschiftsmodelle (,Pure Plays®) auf-
weisen, auch Unternehmen (,,Enabler”), die
mit ihren Produkten oder Services anderen
Unternehmen oder Konsumenten ermégli-
chen, ihren 6kologischen FuBabdruck nach-
haltig zu verbessern. SchlieRlich investiert
der Fonds in Unternehmen (,Transforma-
tion“), die sich zum Positiven wandeln, in
dem sie sich 6kologischer aufstellen und
zum Beispiel ihr Geschéftsmodell, ihre Pro-
dukte oder ihre Lieferkette dekarbonisieren.
Dabei strebt der Fonds zusétzlich an, sich
im Schnitt jahrlich sukzessive um ca. sieben
Prozent zu dekarbonisieren. Der LF — Green
Dividend World besitzt ein nachhaltiges
Investitionsziel im Sinne des Artikels 9 der
Offenlegungsverordnung SFDR.

PERFORMANCE!

Seit Auflage am 2. Dezember 2019 erzielte
der LF - Green Dividend World eine Perfor-
mance inklusive Dividendenzahlungen von
5,80 Prozent p. a. bei einer Schwankungs-
breite (Volatilitdt) von 15,5 Prozent (Stand:
30.9.2023). .

Jetzt QR-Code scannen
und mehr erfahren!

' Die Berechnung dieser Fonds- Performancedaten erfolgt auf Basis
des Preises eines Anteils am Anfang der Periode. Ausschiittungen
werden berlcksichtigt. Der Ausgabeaufschlag ist nicht bertcksichtigt,
jedoch alle weiteren Kosten der Verwaltungsgesellschaft und der
Verwahrstelle. Hinweis: Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist
kein verlasslicher Indikator fur die zukinftige Wertentwicklung. Eig.
Berechnung. Quelle: Universal-Investment-Gesellschaft mbH.

TITELSTORY

Der LF - Green Dividend
World wird von dem
Volkswirt Axel Brosey und
seinem Team gemanagt

FONDSDATEN

Stand: 30.09.2023

Dividendenrendite
3,03%

Anlageschwerpunkt

Global
Stockpicking: 30-50 Werte

Auflagedatum
02.12.2019

AuM
60m EUR

Top 5 Werte
Anteil am Fondsvolumen

21,2%

EET ,U” Klassifizierung, SRRI
4
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WEALTH MANAGEMENT

LF — Premium Vermogensverwaltung

Die LF - Premium Vermégensverwaltung biindelt alle Kompetenzen der unterschiedlich spezialisierten
Teams des LAIQON-Konzerns. So steuert beispielsweise das Asset Management eigene Analysen und
individuell ausgearbeitete Ideen mit ein. Zudem erfolgt eine datenbasierte Unterstiitzung durch
die KI des WealthTech LAIC. Das Investment Komitee buindelt alle zur Verfiigung stehenden Daten
und Analysen und leitet daraus Handlungsentscheidungen ab. Diese werden von einem Portfolio-
management-Team umgesetzt

INVESTMENT KOMITEE

Das Investment Komitee der
LF - Premium Vermégensver-
waltung zieht bei der Investi-
tionsentscheidung sowohl
die Expertise der Teams des
LAIQON-Konzerns aus dem
aktiven Fondsmanagement,
heran als auch die hausinterne
Kl des LAIC ADVISORs® des
WealthTech LAIC. Die Durch-
fihrung der Investitionsent-
scheidung wird abschlieRend
durch ein Portfoliomanage-
ment-Team ausgefihrt,
welches Teil des Investment
Komitees ist.

da o
‘\ R >
e £
@

Ein Mitglied des

Investment Komitees ist
Thorsten Fischer

Merkmale

® Regelbasierter &
strukturierter Prozess

* Aktives Management

® Konzernweite Interaktion

® Beruicksichtigung von
Nachhaltigkeit

® Personlich & fair
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INDIVIDUELLE VERMOGENSZIELE IM
MITTELPUNKT

Zunichst steht bei der LF - Premium Ver-
mogensverwaltung die individuelle und
personliche Vermogenssituation des Kun-
den im Mittelpunkt. Die darauf aufbauende
Umsetzung der Premium Vermdégensver-
waltung erfolgt dabei in einem vierstufigen
Prozess: 1. Zuhéren und analysieren, 2. Fest-
legen der personlichen Ziele, 3. Individuelle
Anpassung eines Anlagevorschlags, 4. Folgt
abschlieBend die regelgebundene und stra-
tegische Umsetzung.

REGELBASIERTER & STRUKTURIERTER
INVESTMENTPROZESS ERLEICHTERT
RISIKOMANAGEMENT

Anhand seines individuellen Chancen-/
Risikoprofils kann der Kunde bei der LF - Pre-
mium Vermogensverwaltung aus vier ver-
schiedenen Anlagestrategien wéahlen. Bei den
entsprechenden Risikoeinstufungen kann
aus Defensiv, Ausgewogen, Moderat und
Dynamisch ausgewidhlt werden. Der Zugang
zu einem regelbasierten Indikatoren-Set zur
Risikosteuerung und zur hausinternen KI des
LAIC ADVISORS® des WealthTech LAIC zur
Auswahlsteuerungbilden einen essentiellen
Part in der finalen Portfoliozusammenstel-
lung. Auf Basis von Indikatoren und frei von
Emotionen erfolgt eine Asset Allokation, also
die Gewichtung der verschiedenen Anlage-
klassen aus Aktien, Anleihen, Rohstoffen/
Gold, Alternativen Anlagen und liquiden
Mitteln. Eine Kombination aus strategischer

(SAA) und taktischer Asset Allokation (TAA)
bildet den operativen Grundstein fiir die Risi-
kosteuerung der Portfolios innerhalb der LF
- Premium Vermogensverwaltung.

NACHHALTIGKEIT

Die LF - Premium Vermdogensverwaltung
berticksichtigt neben dem Anlageziel eines
soliden Wertzuwachses bei angemesse-
nem Risiko auch 6kologisch verantwortli-
che Investitionskriterien. Um dieses Ziel zu
erreichen, konzentriert sich die LF - Premium
Vermogensverwaltung auf die Bertiicksichti-
gung der PAIs und hier insbesondere auf die
Reduzierung der Treibhausgasemissionen.
Um das zu erreichen, gelten unter anderem
fiir Investitionen in Unternehmen die Min-
destausschliisse des Verbdndekonzeptes fiir
Nachhaltigkeitspréiferenzen.

PERFORMANCE

Durch den robusten Investitionsprozess
und das Risikomanagement wurden bisher
attraktive Renditen erzielt. In der Variante
Klassik Offensiv Plus wurde im langen Zeit-
raum vom 31.12.2012 bis 31.07.2023 bei-
spielsweise eine Rendite von 7,3 % p.a. bei
einer Schwankungsbreite (Volatilitdt) von
9,6 % p.a. erzielt. o

Hinweise: Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verlasslicher
Indikator fir die zukinftige Wertentwicklung. Diese ist nicht prognosti-
zierbar. Fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit der Angaben ibernimmt
die BV Bayerische Vermogen GmbH keine Haftung.

Anzeige

DIGITAL WEALTH

LF - Al Impact Equity US

Das KI-Team von LAIC hat ein einmaliges, innovatives Fondskonzept in 2023 auf den Markt ge-
bracht. Der LF - Al Impact Equity US-Fonds ist ein Kl-gesteuerter Aktienfonds, der das Beste aus
einem aktiven und passiven Ansatz in einem nachhaltigen Produkt mit dem Investitionsziel im
Sinne des Artikels 9 der Offenlegungsverordnung vereint. Der Fonds strebt zum einen eine deut-
liche Reduzierung der CO2-Emissionen des Portfolios gegenuiber der Benchmark MSCI USA an und
zum anderen eine Outperformance gegeniiber der Benchmark bei gleichzeitigem niedrigeren
Risiko. Die Fondsstrategie steht somit im Einklang mit dem Pariser Klimaabkommen. Fortlaufend
soll das Portfolio jéhrlich weiter um sieben Prozent dekarbonisiert werden

FONDSKONZEPT

Derim Januar 2023 strategisch neu ausge-
richtete und im Oktober 2023 umbenannte
Aktienfonds LF - AlImpact Equity US! inves-
tiert mittels KI in nachhaltige US-Unterneh-
men. Als Anlageziel strebt der LF - Al Impact
Equity US an, die Performance des MSCI
USA nachhaltig zu tibertreffen. Dabei parti-
zipieren Anleger bei dem Fonds an der Wert-
entwicklung von tiberwiegend mittelgroBen
und groflen Unternehmen aus den USA, die
die Dekarbonisierung der Wirtschaft voran-
treiben, um die Ziele des Pariser Klimaab-
kommens zu erreichen.

Die neue Strategie wird durch KI-basierte
Entscheidungsparameter des LAIC ADVI-
SORs® des WealthTech LAIC gesteuert. In
der Portfoliosteuerung werden dabei unter
anderem Bayesianische Neuronale Netze
(BNN) eingesetzt, die die Unsicherheit sys-
tematisch beriicksichtigen und eine robuste
Renditeprognose ermdglichen.

Der LF - Al Impact Equity US ist zunédchst
in einer ,Cleanfee“ (C-Tranche) ohne Per-
formance-Fee verfiigbar.

NACHHALTIGKEIT

Bei dem LF - Al Impact Equity US soll ein
unter Rendite-Risiko-Gesichtspunkten opti-
miertes Portfolio gebildet werden, welches
eine jahrliche COze-Intensitdtsreduktion
(Dekarbonisierung) um ca. sieben Prozent

p. a. anstrebt. Damit liegt der Fonds hin-
sichtlich der COze-Treibhausgasemissionen
unterhalb der im Pariser Klimaabkommen
festgelegten Transformationspfade. Zusétz-
lich werden Unternehmen, die aufgrund von
Kontroversen oder ihrem Umsatz in aus
ESG-kritischen Sektoren nicht dem ,Do no
Significant Harm*“ (DNSH)-Prinzip entspre-
chen, systematisch ausgeschlossen. Der LF -
AlImpact Equity US besitzt ein nachhaltiges
Investitionsziel im Sinne des Artikels 9 der
Offenlegungsverordnung SFDR.

PERFORMANCE?

Seit Umstellung am 2. Januar 2023 erzielte
der LF — Al Impact Equity US eine durch-
schnittliche Performance von 13,4 Prozent
bei einer Schwankungsbreite (Volatilitét)
von 12,7 Prozent (Stand: 30.9.2023). o

Jetzt QR-Code scannen
und mehr erfahren!

" Daftr wurde der seit dem 29. Mai 2020 bestehende Aktienfonds

LAIC - Dynamic Digital Selection strategisch neu ausgerichtet und
umbenannt.

2 Die Berechnung dieser Fonds- Performancedaten erfolgt auf Basis
des Preises eines Anteils am Anfang der Periode. Ausschittungen
werden bericksichtigt. Der Ausgabeaufschlag ist nicht bericksichtigt,
jedoch alle weiteren Kosten der Verwaltungsgesellschaft und der
Verwahrstelle.

Hinweis: Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verlasslicher
Indikator fir die zuklnftige Wertentwicklung. Eig. Berechnung. Quelle:
Universal-Investment-Gesellschaft mbH.

TITELSTORY

Die Kl-basierte Fondsstrategie
des LF - Al Impact Equity US
wird durch den quantitativen
Fondsmanager Pablo
Hebestreit und das Team
verantwortet

FONDSDATEN

Stand: 30.09.2023

Anlageschwerpunkt

USA, Relative Return zum
MSCI USA

Auflagedatum
29.05.2020

AuM
2,9m EUR

Kalkulierbare Risiken

Begrenzter Tracking Error
<5%, Risikoprognosen auf
Einzeltitelebene

Merkmale

Kl gesteuert, Konform mit
dem Pariser Klimaabkommen
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ANLEGERM

TENFONDS:
) OPPORTUNITIES

Haben Sie Interesse an
LAIQON als Arbeitgeber,

dann bewerben Sie sich unter:
https://laiqon.com/karriere

Rechtliche Hinweise und Disclaimer: Die in dieser Anzeige zur Verfiigung gestellten Informationen dienen ausschlieBBlich Informations-
und Werbezwecken.

Die in dieser Anzeige zur Verfligung gestellten Informationen dienen lediglich der allgemeinen Information; sie stellen keine Beratung oder sonstige
Empfehlung durch eine Gesellschaft der LAIQON Gruppe oder einen Prospekt oder eine vergleichbare Information dar und dirfen nicht als eine Be-
ratung oder Empfehlung, insbesondere nicht als individuelle Anlageempfehlung von Finanzinstrumenten und/oder Empfehlung, Anlageberatung oder
Anlagevermittlung einer bestimmten Finanzdienstleistung verstanden werden. Die Inhalte stellen kein Angebot dar, das ohne weiteres Zutun ange-
nommen werden kann. Ein Rechtsverhaltnis wird mit dieser Anzeige nicht begriindet. Der Interessent sollte sich nicht ausschlieRlich auf die hier zu-
ganglich gemachten Informationen verlassen. Die Inhalte umfassen auch nicht notwendigerweise alle Kriterien und Informationen, die fir die Zwecke
des Interessenten entscheidend oder eine Anlageentscheidung erforderlich sind. Vor einer etwaigen Anlageentscheidung sollten Benutzer eingehend
prifen, ob die Anlage bzw. die Dienstleistung fir ihre/ seine individuelle Situation und personlichen Ziele geeignet ist und sich hierzu von einem
Steuer- Rechts-, Finanz-, Anlage- oder sonstigen Berater beraten lassen.

Die Kapitalanlage ist mit Risiken verbunden. Der Wert einer Kapitalanlage kann fallen oder steigen. Anlagen mit hoher Volatilitat kénnen hohen Kurs-
schwankungen ausgesetzt sein. Anlagen in Fremdwahrungen unterliegen zusatzlich Wahrungsschwankungen. Ein Anleger muss damit rechnen, den
eingesetzten Betrag nicht oder zumindest nicht vollstandig zurtickzuerhalten. Etwaige in dieser Anzeige dargestellte frithere Wertentwicklungen, Si-
mulationen oder Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung, diese ist nicht prognostizierbar. Ein Vermégensver-
waltungsmandat ist mit einer Reihe von Risiken fur die personliche Vermdgenssituation verbunden. Der Vermogensverwalter kann keine Garantie fir
den Erfolg oder fur die Vermeidung von Verlusten abgeben. Die Produkte und Dienstleistungen sind nicht fiir den Vertrieb in den USA oder an US-Per-

sonen (US-Staatsbirger, Personen mit Wohnsitz in den USA, Gesellschaften, die in den USA gegriindet wurden) bestimmt. Daher werden diese weder 3
in den USA noch an oder fiir Rechnung von US-Personen angeboten oder verkauft. Spatere Ubertragungen von Fondsanteilen in die USA bzw. an - - : P o P PO R I U N I I A I E N
US-Personen sind unzuléssig. -

Anlageentscheidungen sollten nur auf der Grundlage der aktuellen Verkaufsunterlagen (wesentliche Anlegerinformationen, Verkaufsprospekt, Jahres-

und Halbjahresbericht) getroffen werden, die auch die allein maBgeblichen Anlagebedingungen sowie alle Eigenschaften oder Ziele des Fonds ggf. = = A g
erganzend zu nachhaltigkeitsrelevanten Aspekten enthalten. Die Verkaufsunterlagen werden ab dem Auflagedatum bei der Kapitalverwaltungsgesell- :
schaft (Universal-Investment-Gesellschaft mbH, Theodor-Heuss-Allee 70, 60486 Frankfurt am Main, Tel: +49 69 71043-0), der Verwahrstelle (HSBC

Continental Europe S.A, Hansaallee 3, 40549 Dusseldorf, Tel: +49 211 910-0) und den Vertriebspartnern (siehe dazu unten) zur kostenlosen Ausgabe
in deutscher Sprache bereitgehalten. Dieses Dokument wurde nicht in Einklang mit Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhéngigkeit von Finanz-
analysen erstellt und unterliegt auch keinem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen. Dieses Dokument ist an poten-
zielle Anleger mit Wohnsitz bzw. Sitz in Deutschland gerichtet. Einige Fonds diirfen dartber hinaus in Osterreich angeboten bzw. dort anséissigen
Personen angeboten, beraten oder vermittelt werden. Wir weisen ausdriicklich darauf hin, dass eine Produktzulassung in Osterreich nicht fur alle Unsere |nnovationskraft und Lésu ngskompetenz |eisten einen aktiven Beitrag fur
Fonds/Fondsanteilsklassen existiert. Interessenten sollten sich iber etwaige nationale Beschrankungen informieren und diese einhalten. Bitte infor- - - . i . .
mieren Sie sich bei Ihrem persanlichen Berater oder Vermittler. nachhaltiges Investieren. So kdnnen wir eine ausgezeichnete LAIQON FondsFamilie
Die Kapitalverwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, den Vertrieb des/ der Fonds zu widerrufen. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte in o H A

deutscher Sprache kénnen Anleger oder potenzielle Anleger auf www.universal-investment.com/media/document/Anlegerrechte abrufen. fU r Sle u nd l h re KU nden an bleten n

Zudem weisen wir darauf hin, dass die Kapitalverwaltungsgesellschaft bei Fonds flr die sie als Verwaltungsgesellschaft Vorkehrungen fur den Vertrieb
der Fondsanteile in EU-Mitgliedstaaten getroffen hat, beschlieBen kann, diese geméaR Artikel 93a der Richtlinie 2009/65/EG und Artikel 32a der Richt-
linie 2011/61/EU, insbesondere also mit Abgabe eines Pauschalangebots zum Riickkauf oder zur Riicknahme samtlicher entsprechender Anteile, die

von Anlegern in dem entsprechenden Mitgliedstaat gehalten werden, aufzuheben. SpreCh n Sie uns an und informieren Sie sich unter |aiq0n.C0m/SO|Uti0n
Die Darstellung vergangenheitsbezogener Daten und Wertentwicklungen oder Abbildungen von Auszeichnung fiir die Performance der Produkte ist
kein verlasslicher Indikator fur dessen kiinftige Wertentwicklung, diese ist nicht prognostizierbar. Aufgrund der Zusammensetzung des Portfolios
weist der Fonds/ weisen die Fonds eine erh6hte Volatilitat auf. Dieses Dokument enthalt u.a. unsere derzeitige unverbindliche Einschatzung zu Markt-
situation, Produkten und deren denkbaren Entwicklungsméglichkeiten, fiir deren Richtigkeit wir oder eine der Kooperationsgesellschaften keine
Haftung ibernehmen. Die Informationen wurden von den Gesellschaften sorgfaltig zusammengestellt und beruhen auch auf allgemein zugéanglichen
Quellen und Daten Dritter, fiir deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir keine Gewahr Glbernehmen kénnen. Die Informationen beziehen sich aus-
schlieBlich auf den Zeitpunkt der Erstellung der Anzeige und kdnnen sich ohne vorherige Ankiindigung jederzeit &ndern.

Vertriebsstelle Deutschland: LAIQON Solutions GmbH, An der Alster 42, 20099 Hamburg, Tel.: +49 40 325678-0, www.laiqon.com

Bild: © LAIQON

Vertriebsstelle Osterreich: LAIC Vermdgensverwaltung GmbH, An der Alster 42, 20099 Hamburg, Tel.: +49 40 325678-900, www.laic.de

LAIOON

Wealth. Next Generation.

Fondsmanagement: LAIC Vermoégensverwaltung GmbH, An der Alster 42, 20099 Hamburg, Tel.: +49 40 325678-0, SPSW Capital GmbH,
An der Alster 42, 20099 Hamburg

Anzeige

Vermégensverwalter: BV Bayerische Vermégen GmbH, Oberanger 43, 80331 Minchen, Tel. +49 89 /179 24 65 100, www.laic.de

Die Kapitalanlage ist mit Risiken verbunden. Mehr zu den Risiken und unseren rechtlichen Hinweisen finden Sie auf
https://laigon.com/rechtliche-hinweise LAIQON Solutions GmbH, An der Alster 42, 20099 Hamburg
18 Mein Geld 05 | 2023 L,LAIQON" ist eine Wortmarke der LAIQON AG, Hamburg, die im Register des Deutschen Patent- und Markenamt eingetragen ist.



OFFENE INVESTMENTFONDS

2023: Aktienfonds blei-
ben Anlegers Liebling

Das Investmentjahr 2023 neigt sich dem Ende zu, und es scheint kein
schlechtes fiir die Fondsbranche zu werden. Das jedenfalls deutet ein Blick
auf die Investmentstatistik fiir das erste Halbjahr an. In Deutschland,
dem vor Italien und Spanien mit Abstand grof3ten privaten Fondsmarkt in
Europa, summierte sich das Anlagevermdégen von Publikumsfonds nach
Angaben des Bundesverbandes Investment und Asset Management (BVI)
zum 30. Juni auf 1,33 Billionen Euro. In einem schwierigen Umfeld stiegen
die Assets under Management am deutschen Fondsmarkt damit um gut
vier Prozent gegeniiber Ende 2022. Die Marktentwicklung hatte daran den
Lowenanteil. Noch allerdings ist die durch den russischen Angriffskrieg
gegen die Ukraine verursachte Delle nicht wieder ausgeglichen. Ende 2021
hatte das Anlagevermdgen von Publikumsfonds rund 1,47 Billionen Euro
betragen. Auf Sicht des Gesamtjahres scheint ein weiteres signifikantes
Aufholpotenzial fraglich. Die eher fragile konjunkturelle Verfassung der
Weltwirtschaft, aber auch die geopolitische Lage lassen jedenfalls Zweifel
aufkommen. Insbesondere die weitere Entwicklung in Nahost konnte die
Mirkte im Extremfall erneut stark durcheinanderwirbeln.

Lesen Sie weiter auf Seite 22

Bild: www.shutterstock.com/PopTika
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AKTIENFONDS DOMINIEREN

Wenn Anleger zu Investmentfonds greifen, entscheiden sie sich vor
allem fiir Aktien. Dies war auch in den ersten sechs Monaten des Jahres
zu beobachten. Insgesamt flossen Aktienfonds am deutschen Absatz-
marktin diesem Zeitraum 9,4 Milliarden Euro an neuen Mitteln zu. Zum
Stichtag Ende Juni entfiel damit fast die Hélfte des Fondsvermoégens
(595 Mrd. Euro) auf die Assetklasse der Aktien. Mischfonds und Multi-
Asset-Produkte hingegen litten unter Mittelabfliissen. Insgesamt 4,2
Milliarden Euro zogen Anleger netto aus dieser Assetklasse ab. Mit Assets
under Management von gut 338 Milliarden Euro bleibt diese Produkt-
kategorie jedoch die zweitstdrkste Assetklasse vor den Rentenfonds.
Diese erzielten Nettomittelzufliisse in Hohe von 2,9 Milliarden Euro. Mit
einem verwalteten Vermdégen von 194 Milliarden Euro lagen Rentenfonds
an dritter Stelle. Geldmarktfonds gehérten relativ betrachtet zu den
klaren Gewinnern im ersten Halbjahr. War es hier in den Jahren zuvor
fast ausnahmslos zu Nettomittelriickfliissen gekommen, so feierte die
Fondskategorie zuletzt ein Comeback. Die gestiegenen Zinsen machen
entsprechende Produkte fiir Anleger offenbar wieder attraktiv, und so
sammelten Geldmarktfonds in den ersten sechs Monaten netto {iber drei
Milliarden Euro ein. Nach den Aktienfonds ist dies der zweitbeste Wert.

WAS BRINGEN DIE KOMMENDEN MONATE?

Fiir die Attraktivitit der verschiedenen Assetklassen spielen Inflation
und Zinsentwicklung weiterhin die zentrale Rolle. Allgemein erwarten
Marktbeobachter hier eine im kommenden Jahr einsetzende langsame,
aber stetige Riickwértsbewegung. In einem solchen Umfeld diirften
Anleihen weiterhin interessante Investmentgelegenheiten bieten, zuneh-
mend auch am langen Ende der Zinskurve. Dies gilt nicht nur fiir Staats-
anleihen, sondern auch fiir Unternehmensanleihen mit Investment-
Grade-Einstufung. Duration, regionale Schwerpunktsetzung sowie
die Gewichtung der unterschiedlichen Rentenmarktsegmente bleiben
wichtige Erfolgsfaktoren von Anleihefonds. Mit perspektivisch riick-
laufigen Renditen sollte der zinspolitische Druck auf Aktien mittelfristig
nachlassen und entsprechende Fonds unterstiitzen. Auch hier sollten
Anleger auf die regionale Ausrichtung beziehungsweise Gewichtung
achten. Wahrend etwa die USA trotz gewisser Rezessionsrisiken bis-
lang ein stabiles Wachstum von um die zwei Prozent aufweisen, lauft
der Konjunkturmotor in China langst nicht mehr auf Hochtouren und
beginnt zu stottern. Fiir die Eurozone wird ein eher andmisches BIP-
Wachstum von 0,5 Prozent fiir dieses Jahr erwartet. Noch schlechter
lauft die Konjunktur hierzulande. Die deutsche Wirtschaft wird aus
Sicht des Internationalen Wahrungsfonds (IWF) in diesem Jahr um 0,5
Prozent schrumpfen. .
MEIN GELD

22 Mein Geld 05 | 2023

Wenn Anleger zu
Investmentfonds
greifen, entscheiden
sie sich vor allem
fur Aktien
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SACHWERTANLAGEN | IMMOBILIEN

Sachwertanlagen -
die Branche macht’s

Die Zinsen steigen, die Inflation geht zuriick — eigentlich ein perfektes
Szenario, um in Geldwertanlagen umzuschichten. Doch das trifft die Sache
nur auf den ersten Blick. Bei einer Inflation von aktuell 4,5 Prozent sind
Zinssdtze von um die vier Prozent immer noch schlichtweg unattraktiv,
der Realwert des Geldes sinkt — nur etwas langsamer als in jiingerer Ver-
gangenheit. Die Weltlage ist extrem volatil, Inflation, Zinsentwicklung oder
Geldpolitik sind langfristig nicht zu prognostizieren. Auf der anderen Seite
stehen Sachwertanlagen, die mehr denn je zu einem lohnenden Invest-
ment einladen. Sachwertanlagen bieten schier endlose Moglichkeiten der
Investition, man muss eine Nase fiir die richtigen Branchen haben. Haben
Sie schon einmal in die Logistikbranche investiert? Oder wollen Sie sich
fiir das Wohl der Gesellschaft engagieren? Beides sind eher unbekannte,
aber sehr lukrative Moglichkeiten des Investments. In unserem Spezial
Sachwertanlagen gibt es dazu spannende Tipps. .
MEIN GELD

Bild: © www.shutterstock.com/vectorpouch
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MAKLER | FINANZDIENSTLEISTER

Beratung ist mehr denn
je Vertrauenssache o

Wer steigt schon wirklich durch das Dickicht der Finanzindustrie? Pro-
dukte sind kaum vergleichbar, die Servicequalitdt der Anbieter ist vor dem . ®
Vertragsabschluss intransparent, viele kennen ihre eigene Problemlage o
nicht einmal, um tiberhaupt zu wissen, welche Finanzprodukte essenziell
sind. Man wundert sich vielleicht — das gilt auch fiir viele Betriebe, deren
Inhaber sich oft nicht ,,mit so was“ auseinandersetzen wollen. Man sieht
- eine qualifizierte Beratung ist gefragt, sowohl im privaten als auch im
gewerblichen Bereich. Was nutzt die beste Absicherung oder Geldanlage,
wenn im Fall des Falles nicht gezahlt wird oder der Anlagebetrag sich in Luft
aufgelost hat? Hier geht es schnell an die gesamte Existenz — und da ist Ver-
trauen gefragt. Je personlicher die Beziehung zwischen Makler und Kunde
ist, je langwieriger diese Beziehung ist, desto grofer ist das Vertrauen. Eine
solche Geschiftsbeziehung ist fiir beide Seiten kaum in Geld aufzuwiegen. «
MEIN GELD
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Themen in der
Versicherungswelt 2023

Herausforderungen und Chancen in Zeiten steigender Zinsen,
Kinstlicher Intelligenz und Klimawandel

Wie kaum eine andere Branche steht die Versicherungswirtschaft vor
der enormen Herausforderung, schnell und flexibel auf du8ere Einfliisse
zu reagieren und Losungen zu finden. Die Einflussfaktoren reichen von
technologischen Entwicklungen wie maschinelles Lernen und Kiinstlicher
Intelligenz bis hin zu regulatorischen Anforderungen und haben erhebli-
chen Einfluss auf die Geschiftstétigkeit und die Produktausgestaltung. Im
laufenden Jahr, und sicherlich auch noch in den kommenden Jahren, sind
das Zusammenspiel aus steigenden Zinsen in Kombination mit anhaltender
Inflation, fortschreitender Digitalisierung und Technologisierung sowie der
Klimawandel die prignantesten Schlagwdorter.

KLIMAWANDEL

Auch wenn 2023 fiir Deutschland nach bisherigen Erkenntnissen des
GDV ein leicht unterdurchschnittliches Naturgefahrenjahr ist, so zeigt sich
der Klimawandel in Deutschland, Europa und der Welt immer deutlicher
mit extremer Hitze und Trockenheit, gefolgt von Starkregen und heftigen
Stiirmen. Auch fiir Deutschland ist nach Tobias Fuchs vom Deutschen
Wetterdienst zukiinftig vermehrt mit schwersten Gewittern mit Hagel und
Starkregen zu rechnen, gefolgt von Trockenheit (Quelle: NDR).

Damit ist das Thema Elementarschadenschutz so relevant wie nie, ins-
besondere wenn man berticksichtigt, dass nach einer aktuellen Schitzung
des GDV gerade einmal 52 Prozent aller Immobilien in Deutschland iiber
ausreichenden Elementarschadenschutz verfiigen.

Der Ausblick auf die Primienentwicklung und Versicherbarkeit ist in
Anbetracht der anhaltenden hohen Schadenleistung, welche durchaus auch
auf hohere Materialkosten und Stundenséatze zuriickzufiihren sind, eher
negativ. Ersten Schitzungen zufolge konnten sich die Prdmien in der Wohn-
gebdudeversicherung in den kommenden Jahren durchaus verdoppeln.

Lesen Sie weiter auf Seite 120
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KLIMAWENDE

Klimaneutralitét bis 2045 ist das angestrebte Ziel der Bundesregierung,
gefordert durch den konsequenten Umschwung von fossiler Energie
hin zu erneuerbaren Energien. Mit dem jiingst im Kabinett beschlos-
senen Solarpaket 1 soll hierbei der Ausbau von Photovoltaikanlagen
und Balkonkraftwerken einfacher und schneller vonstatten gehen. Fiir
die erhohte Nachfrage insbesondere nach Photovoltaikanlagen sorgt
aber auch das bereits in 2020 beschlossene Gebdudeenergiegesetz, wel-
ches Bauherren vorschreibt, bei Neubauten und mittlerweile teilweise
auch bei grundlegenden Dachsanierungen, erneuerbare Energien zu
installieren. Damit wird das Geschift mit erneuerbaren Energien fiir
Versicherer immer wichtiger und steht ganz klar im Fokus der Branche.
Von der Absicherung der Wallbox im heimischen Carport {iber die Ver-
sicherung von Windparks oder Solaranlagenfelder, ohne begleitenden
Versicherungsschutz, beginnend bei der Montage bis hin zum Betrieb
der Anlagen, wére ein Technologiewechsel undenkbar.

DIGITALISIERUNG, TECHNOLOGISIERUNG UND
KUNSTLICHE INTELLIGENZ

Nicht nur die Versicherungsbranche, sondern die gesamte Wirtschaft
steht an der Schwelle zur ndchsten groen industriellen Revolution,
getrieben durch den exponentiell wachsenden technologischen Fort-
schritt. Kiinstliche Intelligenz, Chatbots und maschinelles Lernen bie-
ten mittlerweile enorme Chancen zur Verbesserung von Effizienz, zur
Steigerung der Servicequalitdt und zur Kundenzufriedenheit sowie der
schnellen Entwicklung von innovativen Produkten. So kénnen Rou-
tine-Aufgaben wie zum Beispiel die Verarbeitung von Kunden- und
Schadendaten, aber auch die Rechnungspriifung automatisiert werden
und gleichzeitig bei der Aufdeckung von Betrugsversuchen unterstiit-
zen, indem verdédchtige Aktivitdten maschinell erkannt werden. Auch
tragt die fortschreitende Entwicklung dazu bei, dass die Menge der
analysierten Daten stetig steigt. Dadurch sind prazisere und aktuellere
Informationen immer schneller verarbeitbar, die sich in der Risiko-
bewertung und damit auch in der Preisgestaltung niederschlagen. Die
Produktzyklen kénnen damit immens verkiirzt werden, sodass die Aus-
gestaltung eines neuen Produktes nicht mehr Jahre in Anspruch nimmt.
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Die gesamte Wirt-
schaft steht an der
Schwelle zur nachs-
ten grol3en indus-
triellen Revolution

Bild: www.shutterstock.com/PopTika

Melanie Freund-Reupert
Geschaftsfuhrerin
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VERSICHERUNG

Die Versicherungsbranche unterliegt allerdings auch einer strengen
Regulierung seitens der Behdérden, um ihre Stabilitédt sicherzustellen.
Der Einsatz Kiinstlicher Intelligenz muss daher im Einklang sowohl
mit den datenschutzrechtlichen als auch regulatorischen Vorschriften
erfolgen, um das immaterielle Gut Versicherung, welches stark auf dem
Vertrauen der Verbraucher basiert, zu schiitzen.

INFLATION UND STEIGENDE ZINSEN

Infolge der hohen Inflation wurde zu Juli 2023 der Leitzins der Euro-
pdischen Zentralbank nun auf 4,5 Prozent angehoben. Die Folgen der
Zinserhohung sind fiir die Branche vielschichtig. Auch wenn sich die
ehemaligen Inflationstreiber Energie- und Nahrungsmittelpreise sowie
Lieferengpésse abgeschwicht haben, ist und bleibt die Inflation im euro-
pdischen Raum hoch. Dadurch bedingt haben sich Schadenzahlungen
deutlich verteuert und das versicherungstechnische Ergebnis fallt bei
vielen Versicherern schlechter aus als in den Vorjahren. Um die hohen
Kosten abzufedern, werden die Versicherungsbeitrédge {iber kurz oder
lang steigen miissen. Zu befiirchten ist dann allerdings, dass es zu einer
sinkenden Nachfrage kommt. Positiv zu bewerten ist hingegen, dass
sich die Zinsanpassung langfristig vorteilhaft auf die Anlagepolitik aus-
wirkt, da Kapitalanlagen gewinnbringender angelegt werden konnen.
Kurzfristig jedoch wird es erst einmal zu einem negativen Effekt fiihren.

In den letzten Jahren haben wir eine Phase historisch niedriger Zinsen
erlebt, die es Versicherern teilweise sehr schwer gemacht hat, angemes-
sene Renditen fiir die getdtigten Kapitalanlagen zu erzielen, sodass
verstédrkt auflanglaufende festverzinsliche Wertpapiere gesetzt wurde.
Gemdl Aktuar Aktuell (Ausgabe 59) geht die Deutsche Aktuarvereini-
gung davon aus, dass 80 bis 85 Prozent der gehaltenen Wertanlagen von
Lebensversicherern aus dem Bereich der festverzinslichen Wertpapiere
stammen. Diese eingekauften lang laufenden festverzinslichen Wert-
papiere sinken nun jedoch in ihrem Marktwert, fallen damit unter den
Kaufwert und fithren so zu stillen Lasten. Mittel- und langfristig konnen
Wiederanlagen jedoch deutlich rentabler getétigt werden. .
MELANIE FREUND-REUPERT
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KUNST UND GALERIEN

Ein Kunstspektakel der
Extraklasse - die Art
Basel ist zuruck

Die Art Basel, eine der renommiertesten Kunstmessen weltweit, 6ffnete
auch in diesem Jahr ihre Tore fiir Kunstliebhaber, Sammler und Kiinstler
aus aller Welt. Die Art Basel 2023 bot eine beeindruckende Auswahl an
zeitgendssischer Kunst, faszinierenden Installationen und spannenden
Veranstaltungen.

Lesen Sie weiter auf Seite 154

Bild: © Art Basel
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LIFESTYLE

Das Mein Geld
Weihnachtsgewinn-
spiel 2023

Auch in diesem Jahr haben unsere Reise- und Lifestyle-Partner wieder
attraktive Preise fiir unsere Leser und Leserinnen zur Verfiigung gestellt.
Nehmen Sie teil am grolen Mein Geld Weihnachtsgewinnspiel. Mit ein
wenig Gliick gewinnen Sie einen unserer tollen Preise und kénnen es sich
schon bald einmal wieder richtig gut gehen lassen.

Um zu gewinnen, scannen Sie den QR-Code auf dieser Seite oder gehen
Sie auf: www.mein-geld-medien.de/weihnachtsgewinnspiel. Teilnahme-
schluss ist der 31. Dezember 2023. Die Preise werden unter allen Teilneh-
mern ausgelost. Der Rechtsweg ist ausgeschlossen.

Die Preise werden gestiftet von:
* GutIsing

* Naturresort Schindelbruch

* Hotel Pf6sl

* Fuchsegg

* Mazzei

* Castello di Vicarello

e Thurnher‘s Alpenhof

* AMERON Neuschwanstein Alpsee Resort & Spa
* The Westin Grand Frankfurt

* Wellnesshotel Nesslerhof

¢ Sheraton Grand Salzburg

Lesen Sie weiter auf Seite 162
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