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Am 3. November 2020 feierte der MFS 
Meridian® Funds – Prudent Capital Fund 
sein vierjähriges Bestehen. Sein Ziel ist 
attraktiver Gesamtertrag durch Anlagen 
in ein konzentriertes Portfolio aus inter-
nationalen Aktien und Festzinspapieren. 
Um das Verlustrisiko zu mindern, investiert 
er auch in andere Instrumente wie Geld-
marktanlagen und Derivate. Dennoch 
bietet der Fonds Chancen auf Mehrertrag.

EIN UMSICHTIGER INVES TMENTANSAT Z

�0)6�0HULGLDQp�)XQGVȂ� 
�3UXGHQW�&DSLWDO�)XQG
Vier Jahre Prudent Capital – aus unserer Sicht ist der sicherste Weg  
zu langfristigen Erträgen, Verluste zu vermeiden

%HJLQQ�GHU�3HUIRUPDQFHPHVVXQJ�GHU�$QWHLOVNODVVH�����1RYHPEHU�201���)RQGVDXI-
OHJXQJ�����1RYHPEHU�201���'LH�:HUWHQW�ZLFNOXQJ�XQG�GLH�.RVWHQ�DQGHUHU�$QWHLOV-
klassen können davon abweichen. Die Performance der Vergangenheit ist kein ver-
O¦VVOLFKHU�ΖQGLNDWRU�I¾U�]XN¾QIWLJH�(UJHEQLVVH��)LQDQ]LQVWUXPHQWH�XQWHUOLHJHQ�VWHWV�
5LVLNHQ��'HU�:HUW�HLQHU�$QODJH�NDQQ�VWHLJHQ�RGHU�IDOOHQ��VRGDVV�6LH�ΖKU�XUVSU¾QJOLFK�
LQYHVWLHUWHV�.DSLWDO�P¸JOLFKHUZHLVH�QLFKW�YROOVW¦QGLJ�]XU¾FNHUKDOWHQ��$QOHJHU�VROOWHQ�
GLH�5LVLNHQ�EHU¾FNVLFKWLJHQ��=X�LKQHQ�]¦KOHQ�XQWHU�DQGHUHP�JHULQJHUH�(UWU¦JH�DXI-
grund von Veränderungen des Wechselkurses zwischen der Anlagewährung und der 
)RQGVZ¦KUXQJ��IDOOV�GLHVH�QLFKW�LGHQWLVFK�VLQG��'LH�(8�)LQDQ]PDUNWULFKWOLQLH��0L)Ζ'��
reguliert Unternehmen, die Kundendienstleistungen im Zusammenhang mit Finanz-
instrumenten anbieten.

WIE HAT SICH DER FONDS SEIT 
AUFLEGUNG ENTWICKELT?

Aus unserer Sicht waren die Ergebnisse des 
Fonds trotz seiner sehr defensiven Positio-
nierung respektabel.1 Er hat höhere risi-
koadjustierte Erträge erzielt als der Index 
und vergleichbare Produkte.2 Innerhalb 
seiner Vergleichsgruppe hat der Fonds 
überdurchschnittlich abgeschnitten. Seine 
Standardabweichung ist weniger als halb so 
hoch wie die des MSCI World (Net Div.) und 
auch niedriger als die seiner Wettbewerber.

Aufgrund des Fondskonzepts sollte man die 
Performance aus unterschiedlichen Pers-
pektiven betrachten. Wichtig ist, dass der 
Fonds für eine Strategie, die explizit eine 
stabile Wertentwicklung anstrebt, die Ver-
lustphase sehr viel besser überstanden hat 
als der MSCI. Die Abbildung unten zeigt, 
dass der Maximum Drawdown des MSCI 
World -34,03% betrug (13. Februar bis 23. 
März 2020). Im gleichen Zeitraum verlor der 
Fonds nur 8,19%, partizipierte also nur zu 
24% am Abschwung. Die Vergleichsgruppe 
verlor hingegen 25,29% und partizipierte 
damit zu 74% am Abschwung. 

1�$VVHW�$OORNDWLRQ�6WDQG��0��-XQL�2021���0�1��
LQWHUQDWLRQDOH�$NWLHQ�������LQWHUQDWLRQDOH�

$QOHLKHQ��2����(7)V��������*HOGPDUNW��XQG�
geldmarktnahe Anlagen sowie kurz laufende 
86�6FKXOGSDSLHUH�������6RQVWLJH
�XQG����4��

Absicherungspositionen. 
�
Ȍ6RQVWLJHȊ���1��:¦KUXQJVGHULYDWH�XQG�RGHU�

�2��*HJHQSRVLWLRQHQ�I¾U�'HULYDWH�

Erzielte Wertentwicklung 
Angaben in Prozent

Anteilsklasse I1USD, 12-Monats-Gesamterträge  
auf Basis des Fondspreises (NAV)
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2  Auf Grundlage der Sharpe Ratio; 
0RUQLQJVWDU�9HUJOHLFKVJUXSSH��($$�)XQG�
USD Aggressive Allocation.
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Risikoadjustierte Performance seit Auflegung**

01�12�201�ɇȂɇ�1�0��2021��$QJDEHQ�LQ�3UR]HQW

0)6�0HULGLDQ�3UXGHQW�&DSLWDO 
Ζ1�86'�$QWHLOH� ��0�� ���0� 1��0

%HQFKPDUN��06&Ζ�:RUOG� 
�1HW�'LY���86'� 1��21� 1��1�� 0���

0RUQLQJVWDU�.DWHJRULH��($$ 
)XQG�86'�$JJUHVVLYH�$OORFDWLRQ� ����� 11�0�� 0��4

0

Ȃ10
Ȃ�

Ȃ1�
Ȃ20
Ȃ2�
Ȃ�0
Ȃ��
Ȃ40

Performance während der  
schwächsten Phase des MSCI World 
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4XHOOHQ��)DFW6HW�XQG�0RUQLQJVWDU��DXI�%DVLV�GHV�0D[LPXP�'UDZGRZQ� 
LP�=HLWUDXP�1��'H]HPEHU�201��ELV��0�-XQL�2021��

Die Performance der Vergangenheit ist kein ver-
O¦VVOLFKHU�ΖQGLNDWRU�I¾U�]XN¾QIWLJH�(UJHEQLVVH��
Finanzinstrumente unterliegen stets Risiken. 
Der Wert einer Anlage kann steigen oder fallen, 
VRGDVV�6LH�ΖKU�XUVSU¾QJOLFK�LQYHVWLHUWHV�.DSLWDO�
P¸JOLFKHUZHLVH�QLFKW�YROOVW¦QGLJ�]XU¾FNHUKDOWHQ��
$QOHJHU�VROOWHQ�GLH�5LVLNHQ�EHU¾FNVLFKWLJHQ��=X�
ihnen zählen unter anderem geringere Erträge 
aufgrund von Veränderungen des Wechselkurses 
zwischen der Anlagewährung und der Fondswäh-
rung, falls diese nicht identisch sind. 
Zeiträume unter einem Jahr sind nicht annuali-
siert. Die Wertentwicklung und die Kosten an-
derer Anteilsklassen können davon abweichen. 
k�2021�0RUQLQJVWDU��ΖQF��$OOH�5HFKWH�YRUEHKDOWHQ��
'LH�KLHULQ�HQWKDOWHQHQ�ΖQIRUPDWLRQHQ��1��VLQG�
(LJHQWXP�YRQ�0RUQLQJVWDU�XQG�RGHU�VHLQHQ�&RQ-
WHQWSURYLGHUQ��G¾UIHQ��2��ZHGHU�NRSLHUW�QRFK�YHU-
EUHLWHW�ZHUGHQ��XQG�HV�JLEW�����NHLQH�*DUDQWLH��
dass sie vollständig, korrekt oder aktuell sind. 
:HGHU�0RUQLQJVWDU�QRFK�VHLQH�&RQWHQWSURYL-
GHU�¾EHUQHKPHQ�GLH�9HUDQWZRUWXQJ�I¾U�6FK¦GHQ�
RGHU�9HUOXVWH��GLH�GXUFK�HLQH�1XW]XQJ�GLHVHU�ΖQ-
formationen entstehen.
4XHOOH�GHU�ΖQGH[GDWHQ��06&Ζ��06&Ζ�JLEW�NHLQHU-
OHL�*DUDQWLHQ�RGHU�*HZ¦KUOHLVWXQJHQ�XQG�¾EHU-
QLPPW�NHLQHUOHL�9HUDQWZRUWXQJ�I¾U�GLH�KLHULQ�
HQWKDOWHQHQ�06&Ζ�'DWHQ��'LH�06&Ζ�'DWHQ�G¾U-
fen weder weitergegeben noch als Grundlage 
I¾U�DQGHUH�ΖQGL]HV��:HUWSDSLHUH�RGHU�)LQDQ]SUR-
dukte genutzt werden. Dieses Dokument wurde 
YRQ�06&Ζ�ZHGHU�HUVWHOOW�QRFK�JHQHKPLJW�RGHU�
JHSU¾IW�

Die Performance der Vergangenheit ist kein ver-
O¦VVOLFKHU�ΖQGLNDWRU�I¾U�]XN¾QIWLJH�(UJHEQLVVH��
Finanzinstrumente unterliegen stets Risiken. 
Der Wert einer Anlage kann steigen oder fallen, 
VRGDVV�6LH�ΖKU�XUVSU¾QJOLFK�LQYHVWLHUWHV�.DSLWDO�
P¸JOLFKHUZHLVH�QLFKW�YROOVW¦QGLJ�]XU¾FNHUKDOWHQ��
$QOHJHU�VROOWHQ�GLH�5LVLNHQ�EHU¾FNVLFKWLJHQ��=X�
ihnen zählen unter anderem geringere Erträge 
aufgrund von Veränderungen des Wechselkurses 
zwischen der Anlagewährung und der Fondswäh-
rung, falls diese nicht identisch sind. 

4XHOOH��0RUQLQJVWDU��6WDQG����-XQL�2021
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WIE IST DAS DEM FONDS GELUNGEN?

Wir legen viel Wert darauf, Verluste zu 
mindern. Dazu halten wir Barmittel und 
Derivate oder investieren in die richtigen 
Wertpapiere.

Wir interessieren uns vor allem für Unter-
nehmen mit guten, langfristig tragfähigen 
Geschäftsmodellen, die aus unserer Sicht 
ihre Führungsposition halten oder aus-
bauen werden. Weil wir langfristig orien-
tiert sind, können wir diszipliniert inves-
tieren und das Portfolio umsichtig durch 
Turbulenzen steuern.

NICHTS DAUERT EWIG

Unsere Aufgabe ist die Steuerung der Anla-
gen, um Wertzuwachs zu erreichen. In den 
heute unsicheren, wenn nicht prekären 
Zeiten sollten Investoren unserer Meinung 
nach gut vorbereitet sein, wenn sie starke 
Performanceschwankungen ihrer Portfolios 
vermeiden wollen.

Uns ist wichtig, dass wir diszipliniert an 
unserem verantwortungsbewussten und 
langfristigen Asset-Allokations-Ansatz 
festhalten und sicherstellen, dass wir Ergeb-
nisse im Sinne unserer Kunden erzielen.

Wichtige Risikohinweise: Der Fonds erreicht seine Ziele möglicherweise nicht, und Sie können mit einer Anlage in diesem Fonds Geld verlieren.

Aktien: 'LH�$NWLHQP¦UNWH�XQG�HLQ]HOQH�$NWLHQ�N¸QQHQ�DXIJUXQG�HPLWWHQWHQ��XQG�PDUNWVSH]LȴVFKHU��NRQMXQNWXUHOOHU��SROLWLVFKHU��VHNWRUVSH]LȴVFKHU��DXIVLFKWVUHFKWOLFKHU� 
weltpolitischer, ökologischer, gesundheitsbezogener und anderer Risiken schwanken und stark fallen.

Anleihen: Anlagen in Schuldtitel können an Wert verlieren, wenn sich die Kreditqualität des Emittenten, Schuldners, Kontrahenten bzw. anderer zahlungsverantwortlicher Personen/Unternehmen 
YHUVFKOHFKWHUW��:HUWYHUOXVWH�VLQG�DXFK�EHL�HLQHU�9HU¦QGHUXQJ�GHU�.RQMXQNWXU��GHV�SROLWLVFKHQ�8PIHOGV�VRZLH�DXV�HPLWWHQWHQVSH]LȴVFKHQ�RGHU�DQGHUHQ�*U¾QGHQ�P¸JOLFK��%HVWLPPWH�$QOHLKHDUWHQ�
N¸QQHQ�DXI�GLHVH�)DNWRUHQ�VW¦UNHU�UHDJLHUHQ�XQG�VLQG�GDGXUFK�YRODWLOHU��+LQ]X�NRPPHQ�=LQVULVLNHQ��VWHLJHQ�GLH�=LQVHQ��YHUOLHUHQ�)HVW]LQVWLWHO�¾EOLFKHUZHLVH�DQ�:HUW���'HVKDOE�N¸QQHQ�GLH�
Anteilspreise des Fonds bei steigenden Zinsen fallen, da sich der Wert der Portfoliopositionen an die steigenden Zinsen anpasst. Fonds mit einer längeren Duration reagieren in der Regel stärker 
DXI�=LQVVWHLJHUXQJHQ�DOV�)RQGV�PLW�HLQHU�N¾U]HUHQ�'XUDWLRQ��8QWHU�8PVW¦QGHQ��YRU�DOOHP�LQ�WXUEXOHQWHQ�0DUNWSKDVHQ��N¸QQHQ�DOOH�RGHU�YLHOH�0DUNWVHJPHQWH�LOOLTXLGH�VHLQ��VRGDVV�HLQH�%HZHUWXQJ�
GHU�HQWVSUHFKHQGHQ�:HUWSDSLHUH�QXU�VFKZHU�P¸JOLFK�LVW��=XGHP�EHVWHKW�GDV�5LVLNR��GDVV�HLQ�:HUWSDSLHU�RGHU�HLQH�:HUWSDSLHUDUW�I¾U�HLQHQ�JHZLVVHQ�=HLWUDXP�QLFKW�RGHU�QXU�]X�HLQHP�
inakzeptablen Preis verkauft werden kann. Der Kurs eines Anlageinstruments mit negativen Zinsen reagiert genauso auf Zinsänderungen wie andere Schuldpapiere, aber es ist davon auszugehen, 
dass ein Papier, das beim Kauf negative Zinsen hat, Verluste erleidet, wenn man es bis zu seiner Fälligkeit hält.

Derivate:�0LW�'HULYDWHQ�NDQQ�PDQ�/RQJ��XQG�6KRUW�3RVLWLRQHQ�HLQJHKHQ��6LH�N¸QQHQ�VHKU�YRODWLO�XQG�JHKHEHOW�VHLQ��ZDV�9HUOXVWH�YHUVW¦UNHQ�NDQQ�� 
$X¡HUGHP�VLQG�VLH�PLW�5LVLNHQ�YHUEXQGHQ��GLH�¾EHU�LKUH�%DVLVZHUWH�KLQDXVJHKHQ��EHLVSLHOVZHLVH�PLW�GHP�.RQWUDKHQWHQ��XQG�GHP�/LTXLGLW¦WVULVLNR�

Bewertung: Die Portfoliopositionen können längere Zeit unterbewertet sein, den erwarteten Kurs nicht erreichen und volatiler sein als der Aktienmarkt insgesamt.

Investmentstrategie:�(V�NDQQ�QLFKW�JDUDQWLHUW�ZHUGHQ��GDVV�GDV�3RUWIROLR�(UWUDJ�HU]LHOW�RGHU�GDVV�HV�ZHQLJHU�YRODWLO�LVW�DOV�LQWHUQDWLRQDOH�$NWLHQ��JHPHVVHQ�DP�06&Ζ�:RUOG�ΖQGH[�Ȃ�ZHGHU�ODQJIULVWLJ�
QRFK�LQ�HLQHP�EHVWLPPWHQ�-DKU�RGHU�=HLWUDXP��0¸JOLFK�LVW�DXFK��GDVV�GLH�YRQ�0)6�]XP�6FKXW]�GHV�3RUWIROLRV�YRU�H[WUHPHQ�0DUNWEHZHJXQJHQ�JJI��HLQJHVHW]WHQ�6WUDWHJLHQ�QLFKW�ZLH�JHZ¾QVFKW�
IXQNWLRQLHUHQ�XQG�GDVV�GLH�.RVWHQ�GLHVHU�6WUDWHJLHQ�GHQ�3RUWIROLRHUWUDJ�PLQGHUQ��%HL�HLQHU�JXWHQ�$NWLHQPDUNWHQWZLFNOXQJ�PLW�VWHLJHQGHQ�.XUVHQ�G¾UIWH�GDV�3RUWIROLR�LQ�GHU�5HJHO�KLQWHU�GHQ�
$NWLHQP¦UNWHQ�]XU¾FNEOHLEHQ�

Weitere Informationen zu diesen und anderen Risiken finden Sie im Verkaufsprospekt.

:HLWHUH�ΖQIRUPDWLRQHQ��XQWHU�DQGHUHP�]X�GHQ�5LVLNHQ�XQG�.RVWHQ�GHV�)RQGV��ȴQGHQ�6LH�LQ�GHQ�)RQGVGRNXPHQWHQ��:HLWHUH�ΖQIRUPDWLRQHQ�HUKDOWHQ�6LH�I¾U�/DWHLQDPHULND�XQWHU�7HO���1�41���0���41��
�7RURQWR��XQG�7HO�����2�4�4�010��00��/X[HPEXUJ���(8��0)6�ΖQYHVWPHQW�0DQDJHPHQW�&RPSDQ\��/X[��6�¢�U�O���5XH�$OEHUW�%RUVFKHWWH�4��/�124��/X[HPEXUJ��7HO�����2�2�2��12�00��*UR¡EULWDQQLHQ��0)6�
ΖQWHUQDWLRQDO��8�.���/WG���2QH�&DUWHU�/DQH��/RQGRQ��(&49��(5��7HO���44��0�20��42���200�

0)6�0HULGLDQp�)XQGV�LVW�HLQ�ΖQYHVWPHQWXQWHUQHKPHQ�PLW�YDULDEOHP�.DSLWDO�QDFK�/X[HPEXUJHU�5HFKW��0)6�ΖQYHVWPHQW�0DQDJHPHQW�&RPSDQ\��/X[��6�¢�U�O���GHU�ΖQYHVWPHQWPDQDJHU�GHV�)RQGV� 
KDW�VHLQHQ�6LW]�LQ�GHU�5XH�$OEHUW�%RUVFKHWWH�4��/�124��/X[HPEXUJ��*UR¡KHU]RJWXP�/X[HPEXUJ��8QWHUQHKPHQVQU��%����4�����'DV�8QWHUQHKPHQ�XQG�GHU�)RQGV�ZXUGHQ�YRQ�GHU�&66)��&RPPLVVLRQ�GH�
6XUYHLOODQFH�GX�6HFWHXU�)LQDQFLHU��LQ�/X[HPEXUJ�]XJHODVVHQ�

'HU�)RQGV�LVW�LQ�6LQJDSXU�DOV�Ȍ5HVWULFWHG�)RUHLJQ�6FKHPHȊ�DXIJHOHJW��'HVKDOE�GDUI�ΖQIRUPDWLRQVPDWHULDO�LP�=XVDPPHQKDQJ�PLW�GHP�$QJHERW�RGHU�9HUWULHE�GHU�)RQGV�LQ�6LQJDSXU�QXU�DQ�3HUVRQHQ�
ZHLWHUJHJHEHQ�ZHUGHQ��GLH�JHP¦¡�6HFWLRQV��04�XQG��0��2��LQ�&KDSWHU�2���GHV�6HFXULWLHV�DQG�)XWXUHV�$FW�TXDOLȴ]LHUW�VLQG�

0)6�0HULGLDQp�)XQGV�N¸QQHQ�LQ�DQGHUHQ�/¦QGHUQ�]XP�9HUWULHE�]XJHODVVHQ�RGHU�DXI�HLQH�$UW�YHUWULHEHQ�ZHUGHQ��GLH�NHLQH�9HUWULHEV]XODVVXQJ�HUIRUGHUW� 
0)6�0HULGLDQp�)XQGV�VLQG�LQ�GHQ�86$��LQ�.DQDGD�XQG�I¾U�86�3HUVRQHQ�QLFKW�HUK¦OWOLFK�

6RIHUQ�QLFKW�DQGHUV�DQJHJHEHQ��VLQG�/RJRV�VRZLH�3URGXNW��XQG�'LHQVWOHLVWXQJVQDPHQ�0DUNHQ�YRQ�0)6p�XQG�GHQ�7RFKWHUJHVHOOVFKDIWHQ�YRQ�0)6�XQG�N¸QQHQ�LQ�PDQFKHQ�/¦QGHUQ�HLQJHWUDJHQ�VHLQ�

'LHVHV�'RNXPHQW�GDUI�QXU�LQ�'HXWVFKODQG��)LQQODQG��)UDQNUHLFK��*UR¡EULWDQQLHQ��ΖWDOLHQ��/X[HPEXUJ��GHQ�1LHGHUODQGHQ��1RUZHJHQ���VWHUUHLFK��6FKZHGHQ��GHU�6FKZHL]��6LQJDSXU��6SDQLHQ�VRZLH�LQ�
1RUG���6¾G��XQG�0LWWHODPHULND�JHQXW]W�ZHUGHQ�


