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Titelstory

FONDS FINANZ

Wie Innovationen und gutes
Management Erfolge sichern!

Die Historie der Fonds Finanz Maklerservice GmbH ist eine bestéandige Erfolgsgeschichte.

Was 1996 als Ein-Mann-Betrieb mit einer
visionaren Idee begann, entwickelte sich
binnen weniger Jahre zum gréften und
erfolgreichsten Maklerpool des Landes.
Heute arbeiten knapp 200 Mitarbeiterin-
nen und Mitarbeiter in sechs Sparten fur
26.000 angebundene Vermittler. Beson-
dersstolzistmanin Miinchendarauf,dass
die Fonds Finanz noch niemals Verluste
eingefahren hat und das, ohne je Kredite
von Banken oder sonstigen Investoren
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zu bendtigen. Dennoch steht der Mak-
lerpool — wie die Branche als Ganzes —
heute vor groRen Herausforderungen:
Der Gesetzgeber reguliert den Markt in
zunehmendem Malde, die noch immer
anhaltende Finanz- und Schuldenkrise
erzeugt groRe Unsicherheiten und die
weiteren Vorhaben der Bundesregierung
sind nur zu erahnen. Wie also stellt sich
die Fonds Finanz fur die Zukunft auf?
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Die beiden Geschéftsfiihrer der Fonds Finanz: Norbert Porazik und Markus Kiener
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Offene Investmentfonds

US-AKTIEN

Chancen und
Risiken von US-Aktien

Der US amerikanische Aktienmarkt ist der groBte und liquideste Aktienmarkt der Welt. Entsprechend gilt die Borse in New
York als Weltleitborse. Fiir Investoren bedeutet dies, dass die Bewegungen am amerikanischen Aktienmarkt den Takt und
die Richtung fiir die Borsen in anderen Landern vorgeben. Aktuell bekommen Investoren weltweit dies gerade wieder zu
spuren, denn die Ankiindigung eines moglichen Endes der lockeren Geldpolitik durch die amerikanische Notenbank sorgt

fiir Unruhe an den Markten.

Zudem reagieren die Borsen derzeit
sehr nervés auf jede AuRerung der
Politik, denn die vermeintliche Zah-
lungsunfahigkeit der USA aufgrund
der Blockade des bendtigten Bud-
gets im Senat halt die Markte in Atem.

Doch auch wenn eine Zahlungsunfa-
higkeit der USA modglich ist, wird die-
se wohl nicht eintreten, denn ein Sturz
uber die sogenannte Finanzklippe
ware fur die gesamte Volkswirtschaft
sehr schadlich. Den Wahlern wir-
de dies entsprechend im Gedachtnis
bleiben und so die Chancen der Re-
publikaner bei den nachsten Wahlen
wahrscheinlich deutlich reduzieren.
Entsprechend dieser Annahme, nut-
zen mutige Investoren, die von der
politischen Diskussion ausgeldsten
Kursriickgange, um sich im amerika-
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nischen Aktienmarkt zu positionieren.

Schlielllich bieten amerikanische Un-
ternehmen, aufgrund ihre starken Po-
sition auf dem Weltmarkt, Anlegern
eine gute Mdglichkeit, sowohl von der
im Allgemeinen starkeren Binnennach-
frage in den USA, wie aber auch von
dem Konsum und dem Investitions-
bedarf im Ausland zu partizipieren.

Eine Anlageregion -
Unterschiedliche Anlageuniversen

Die Vielzahl der unterschiedlichen Un-
ternehmen spiegelt sich insbesondere
in der Breite des amerikanischen Akti-
enmarktes wider. So hat sich neben den
traditionellen Werten aus der Industrie,
die in der Regel an der New York Stock
Exchange gehandelt werden, mit der

Nasdaq auch eine Bérse fiir Technolo-
gietitel etabliert. Was sich insbesondere
darin zeigt, das die Nasdaq das Platzen
der Technologieblase im Jahr 2000,
anders als viele europaische Marktseg-
mente fur Technologietitel, als Instituti-
on fast unbeschadet lberstanden hat.

Betrachtet man den Markt nach Kapi-
talisierungsgroRen, so stellt man fest,
dass in den USA neben den hochli-
quiden Grofunternehmen, den soge-
nannten Blue-Chips, auch eine groRe
Anzahl von Nebenwerten, also kleine
und mittelgroRe Unternehmen an den
Borsen gelistet sind. Entsprechend
der Vielzahl der Anlagemdglichkeiten,
gibt es auch eine Vielzahl von Fonds,
mit unterschiedlichen Anlageschwer-
punkten und —strategien fir den ame-
rikanischen Aktienmarkt. Hinzu kom-

men noch viele Fonds, die neben dem
US-Aktienmarkt auch noch einen Teil
der ihnen anvertrauten Gelder in das
benachbarte Kanada investieren, um
ihr Portfolio so breiter zu aufzustellen.

Einsatz im Portfolio

Aufgrund der weltweiten Bedeutung
und der Innovationskraft der amerika-
nischen Unternehmen, sollten Anleger
diesen Aktienmarkt entsprechend ih-
rer Risikoneigung, in ihren Portfolien
berlcksichtigen. Hierbei ist es wichtig
zu beachten, das man mit einer breit
diversifizierten Anlage in US-Aktien
aufgrund der vielen global tatigen
Markenunternehmen wie Procter &
Gamble, Coca Cola oder Apple in den
USA nicht nur in das weitere Wachs-
tum der amerikanischen Wirtschaft in-

vestiert, sondern so auch indirekt an
dem stetigen Wachstum und Konsum
in den Schwellenlandern partizipiert.

Anlegern steht, neben der Moglichkeit
einer Direktanlage, auch eine gro-
Re Auswahl von Investmentfonds zur
Umsetzung ihrer Anlagestrategie und
Erreichung ihrer Anlageziele zur Ver-
fugung. Bei dem Vergleich der unter-
schiedlichen Anlageprodukte kommt
es darauf an, deren Anlagestrategie
sehr genau zu analysieren, da trotz
der Tatsache das sie in die gleiche
Anlageregion investieren, sowohl die
Risikoeigenschaften der einzelnen
Produkte, wie auch deren Ertragsprofil
stark voneinander abweichen koénnen.

Lesen Sie weiter auf Seite 18
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Sachwertanlagen

JAHRESRUCKBLICK 2013 /

ist erreicht

Ein markanter Wendepunkt ist am 22 Juli durch das neue Kapitalanlagege:
reduzierte sich auf weniger als die Hilfte im Vergleich zum Vorjahr. Viele da

Die Anzahl der bewilligten Bafin Fonds
belief sich im ersten Halbjahr auf 120
neue Prospekte von Vermdgensanla-
gen, was einem Ruckgang im Vergleich
zum Vorjahreszeitraum von tber 50 Pro-
zent entspricht.

Diese Zahlen mégen erschreckend klin-
gen, aber sie sind kein Dauerzustand,
denn noch scheuen sich die Vertriebe
durch die Haftungsrisiken der Uber-
gangsregelungen im Verkauf richtig los-
zugehen. Sie warten bis die kiinftig gere-
gelten AlFs festgezurrt sind, um Anleger

Sachwertanlagen

VORSCHAU

ren sogenannte Altf,
satz ist g ar
tz minimiegter

lagen richtig durchstartet und di ‘t:_;
endgultig vollbracht ist. Spatest 5_}’ ]
sind Anleger und Invest

E auf einer
|h}
dennoch vorab einige Emissionsh3

ebenbuirtigen Niveau.

neuen Regulierungen bestehen werden
bzw. schon voll im Gange sind sie Um-
zusetzen, und diese Hauser kann man
im Markt auch wirklich ernst nehmen.
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Immobilien

TREND

Bild: Stephanie Hofschlager, pixelio.de

Neuer Trend des Preisniveaus fur
Luxusimmobilien in Deutschland

Eine aktuelle Analyse der Engel & Volkers AG zeigt, dass das Preisniveau von Luxusimmobilien in exklusiven Lagen wie
auf Sylt oder am Starnberger See weiterhin auBerordentlich hoch ist. Doch auch in zweitklassigen Lagen steigt das Preis-

niveau stetig an.

In den Metropolen sei die Nachfrage
nach Luxusimmobilien Engel & Volkers
zufolge besonders hoch. In den ver-
gangenen Jahren hatte es deutliche
Preisunterschiede bei Wohnobjekten
in vergleichbaren erstklassigen Lagen
in deutschen Stadten gegeben. Nun
zeichnet sich ein Trend ab, dem zufol-
ge sich die Hochstwerte kontinuierlich
annahern. So bestatigen die Bestlagen
in Berlin, auf Sylt oder am Starnberger
See ihre Spitzenpreise aus den ver-
gangenen Jahren, wohingegen exklusi-
ve Immobilien auf Riigen, in Konstanz,
Frankfurt oder Disseldorf aufgeholt
haben. Dies stellte sich als Ergebnis
einer umfassenden Analyse von En-
gel & Volkers AG zum Luxuswohnim-
mobilienmarkt in Deutschland heraus.

Sylt hat weiterhin Spitzenpreise

Die teuerste Wohnlage Deutschlands
befindet sich weiterhin auf Sylt. Auf
der besonders begehrten Wattseite
der Insel, in Kampen, erreichen Im-
mobilien Preise von bis zu 35.000
Euro pro Quadratmeter Wohnflache.
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Die zweitteuerste Wohnlage Deutsch-
lands findet sich in der bayerischen Lan-
deshauptstadt Miinchen. ,The Seven
Tower" in der Millerstrale im Glocken-
bachviertel ist mit 25.000 Euro je Quad-
ratmeter laut E&V die teuerste Wohnla-
ge in einer deutschen Grof3stadt. In der
Finanzmetropole Frankfurt zeigt sich der
Immobilienmarkt im Gegensatz zum Ka-
pitalmarkt weitaus weniger turbulent, bei
exklusiven Objekten gab es im Vergleich
zu 2011 Preisspringe von etwa 50 Pro-
zent in den Toplagen in den Stadttei-
len Nordend-West (bis zu 11.000 Euro
pro Quadratmeter) oder auch West-
end (bis zu 10.000 je Quadratmeter).
In Konstanz haben sich Topimmobilien
laut E&V um etwa 30 Prozent verteuert.
Auch im Norden der Republik auf der
Ostseeinsel Rugen stiegen in exklusiven
Strandlagenin Binz die Preise um 15 Pro-
zent auf 8.500 Euro pro Quadratmeter.

Stabiles Preisniveau
in Hamburg und Berlin

Laut E&V haben sich die Preise in Ber-
lin hingegen stabilisiert. In der Haupt-

stadt, wo das Preisniveau in den letzten
Jahren mit einem Sprung von 5.000
auf 15.000 Euro pro Quadratmeter
stark angestiegen war, haben sich die
Preise fur Luxusimmobilien nun stabi-
lisiert. Auch in Hamburg hat sich der
Hochstwert von 16.000 Euro je Qua-
dratmeter in der Aullenalster nun ver-
festigt. Der Analyse zufolge weisen
jedoch entsprechende Ausnahmeim-
mobilien teilweise das Doppelte oder
Dreifache des Marktdurchschnitts auf.

Vor allem spektakulare Neubauten aber
auch aufwendig sanierte Altbauten zéh-
len zu den begehrtesten Immobilienar-
ten. Bei Verkaufen von Wohnimmobilien
ab 750.000 Euro im Jahr 2012 machten
moderne Wohnungen, die zwischen
2010 und 2014 fertiggestellt wurden, den
groRten Anteil aus. Auf Eigentumswoh-
nungen aus den Jahren 2000 bis 2009
entfielen weitere 27 Prozent und der
Verkauf von Wohnimmobilien aus den
Jahren 1851 bis 1919 betrug 21 Prozent.
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Versicherung

Die Folgen der Regulie- |
rungen aus dem Jahr 2013 &

[
Der Verband Unabhiangiger Finanzdienstleistungs-Unternehmen in Europa e.V. (VOTUM) hat die Positionen der Parteien :
und deren Auswirkungen fiir Finanzvermittler liberpriift. ,,Das Klima fiir den Finanz- und Versicherungsvertrieb wird ganz
icher noch rauer.“, erwartet der Vorstandsvorsitzende des Votum Verbandes Liider Mehren. " e

e Parteien beschaf ich Qualifizierungsmalinahmen sowie er-
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